BAB III
HUKUM PERDAGANGAN SAHAM DALAM JUNIA PEREKONOMIAN

A. Perdagangan Saham Dalam K.,U.H.D.

Perdagangan dan perekonomian merupakan hubung
an antara seseorang dengan orang lain; antara bangsae
yang satu dengan bangsa yang lainnya guna menjalin
hubungan ysng saling menguntungksn antars kedua be-

1lsh pihak,.

Hubungan inirada peratursn yang mengikat anta
ra keduanya, baik peraturan yang sifstnya lokal (re-
gional) masupun perstursn yang bersifat internasional
0leh karena itu harus diperhstiksn bsgi mereka yang
akan melskukan hubungan perdagangan dan perekonomian

didalam dunia Barat saat ini.

Aturan yang mengaturnya adalah Kitab Und ang
Undang Hukum Dagang ( K.U.H.D. ) yang memuat peratur
an tentang hal tersebut. Dalam dunia perdagangan sa
at ini bermacam-macam bentuk barang dan surst- surat
berherga yang dapat diperjusl-beliksn., Adaspun surat
sursat berharga yang diperdagangkan lebih dikensl de-

ngaen istilsh obligasi, efek atau ssham.

Saham atau efek ini kebanyakan ditawarkan dan

o



diperjusl-belikan ditempat resmi yang lebih dikensl de-

ngan bdbursa.
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Burga adslzh tempat penjualsn surat-surat berhar )

' ga sebagaimana yang distur dalesm K.U.H.D. Didalsm KUHD-

distur cars-cara pelaksanaan dan operasionalnya

Bursa dan ssham didslam K.U.H.D. disgtur dalam
buku pertama s

Pasgal 59

Bursa dagang adslsh tempat pertemuan pars ped g
gang, juragan pershu, makelar, kssir dan 01 aNgm
orang lain yeng termasuk dalsm gelsnggang perda-
gangan., Pertemusn itu diadsksn stas kekussaan
menteri Keuangan.

Pasal 60

Dari permusyawaratan dan permufakstsn yeng terja
di pada bursa itu dibuatnys ketetapan-ketet apan
tentang kurs-wesel, tentang harga segals barang
perdagsngan, asuransi-asuransi, permustan kapeal,
biagya-blaya pengangkutsn baik melalui air,maupun
daraten obligssi-obligasi dalam dan luzar negeri,
andil-endil dalam berbagai dans dan surat -surat
berhargs lainnya, yang dapat ditetapkan kursnya,

Kurs atsu harga yang berbagai-bagai itu harus
disusun menurut peraturan atau kelaziman setem-
patc

Pasal 61

Jam mulai berlsku dan berakhirnya bursa dan se-
g3la apa mengensi ketertiban dslam bursa tadi ha
rus diatur oleh Menteri Keusngsn dengan peratur-
an tersebdiri.

(K.U.HOD. Pasal 59 - 61).

Bursa dagang merupakan tempat pemasaran modsl sa
ham yang dilakukan oleh perusshaan yang bonafide dslam

menswarkan obligasinya (ssham) yang langsung pada masya
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vakat melalui burse ssham ysng dibine oleh konsotrium ,

gunzuys untuk menghindari spekulasi yeng merusak kepers

cady sen mesyarekat. Hanyz perusshsan-perussghaan yang
Yonzfide saja yang boleh menswarksn obligssi {szhean) nya

untul diper]

1al-=baldilkksn melslul konsortium,

—
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Parusshaan-cerugghaan yzng mengeluarkan seham
bukan lagi menjualnya kepssarsn umum, melzinken melzlui
pasarzn bursa untuk nemperkust kepercayasn masysrakat ,

skan keamanan modalnys dsn kesungguhan perusshazn yang

magsul bursse.

Oleh karena itu sebsiknyz disdskzan kerjascms de-
ngen sustu investasi trust dilusr negeri guns memberie
ken pembinasn dan nzfes segar kepada pembzngunsn Induge

tri perdzgangen, sertz perekonomian nésionel,

Untuk ini semus sebaiknys ditinjsu dari berbagai
segi hukum yang harus dipecshkan terlebih dshulu maga-

l1zh ysng bersangku-psut dengsn szham,

Pengsturasn hukum dari segi ekonomi yang hsrus
‘berkemhzng bersama dengan model asing., Dengsn penanane-
sn modsl asing perkembangsn diberbegai sektor dapast ber

langsung beik.

Sghem adslah merupskan sustu tands ikut-serta da

lem suatu modsl perserosn. Surzt sgham seringksli juga



digserut surst andil stau s urat serce.

Devigan saham sesesivang dapat maniadi pesaro yvang
dapat ilnl serts meupengazvihid vroda perputsrsn dsrd para

0,
841430

Seseqrsag dapab dikatshui memiliki modal 3idslsm

guham bilg oreng tersebul mamililkl ssham yang berblange

ke =ahan atads nama, sebsgaimena orsng yang barsarikat
dalszm pensnamen modal didalanny a.

v

Dglam perdagangsn sshan tidak mudsh diperjusl-be

likan, nasun sda sturen-atursn ysng mengaturnys. Perue
sahzan yeng mengeluarkzn dan menawackan dengsan menysan=-
dang bonsfide dan ligwidilas, msia niledi kursnya dapat

lebinh tinggl dz2ei hargs nominalnya.

Mis2lnyzs s sshem yang berncminsl Re. 1.000.00 dzapat men

capal hsrgas salbssar B 1,000,000 =~ RBp 1.500,

Modal perssrosn ( saham ) beraneks rsgam  bentuk
dsu fungsinya sesusi dengsn blsngko didalamnya, ada
blangko ahas nasma, ada blanko atas tunjuk, preferen,dan

l2in-13innya.

2b
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Macam-~mzcam Bentuk Sahsm Serta Fungsinya

Dari pssaren burss yashg menawarksn saham, se-
ang dapal mengetshui naik turunnys nilei suatu
sgham yeng ditawearken oleh makelar yang ditugasksan =

leh peruszhaan yang mengeluarkan ssham tersebut,

O

Saham-ssham yzng diperdagangkan dan dikelusp-

kan, ada beberapa macam yzitu

4« Ssham profersn Comulatif;

Bonus;
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Kosong.

1« Ssham Atag Nams.

Ssham atzs nama dapat ditulis stes nams
atau blanko, dan disebut puls ssham tuntuk ( aan
Toonder), yeitu ssham yeng bertulisksn di blangko
at 23 nama pemegang ssham tersebut. Ssham yang te
leh ditetapksn walaupun belum dibaysr penuh hsarus
dicantumkan atas nama pemegang . Apabils dipindh
tangaenkan atau diperdaganglksn hzrus mendapat izin
dari pada PL', berganglkutsn, sebagaimana distur

dalzm pasal 41 IND. Hal ini penting terutsma apa



bila gghsm itu belum dibsyar penuh oleh yang memine

dash-tangankan,.

Pribadi deri pesero ( pemegang szham ) ter—-
gebut dibutuhkan atsu diperluksn kebersdaannys 42 =
lam perseroan untuk kepentingan, ssabsgaimzna dalam
K.U.Hely pasal 54 dimanag didalamnya menerzngkan ten
tang banyak Perseroan Terbstas dtu berdiri- dam=
ri ikatsn kelusres delam modalnys, Persercan Lerba
tag (PP,) antzara kelusrga-kelusrga ( ssham tertutup)
guna menjsga agar ssham-ssham itu tidask berpindsh-
tangan, ketangan orsng lzin, agar supaya kesatusn -
keluarga tetap terpelihsra dengsn saham-gsham tere

tutup/saham atas nama.

Fungsi Saham Atas Nama

»

Sgham 8tss nsma memiliki fungsi sebagsi pe-
nenanan modal pada suabtu perusshaan stsu ussha yang
dijslanken oleh Perseroan Terbatas, yang mana ssham
atag nama dalem operasiopgalnya menjsdi penggerzk pa

da usaha tersedbub.

Perusahasn yang memiliki dan mengelusrkan sa

haw ates nama memiliki pars pesero yang bartanggung

27
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jawab atss mzju mundurnya perusshaan yang dijslznkan
baixr perusghasn terssbut dalam keadasn lssu (mundur)
maupen, mengalsguwi kebaneskruten, msks pars pesero dan
partnershipnya bertzsnggung-jswab atas seluruh ssham
atss nams yeng ditenamkasn pada perusshsaan tersebut ,
menjadi jaminsgn, begitu pula dengan harts lainnys ju
ga menjadi jaminan untuk menanggulangi kebengkrut an-
tersebut, sebazsimsns atursn yeng distur dslam KUHD

Buku I Bage ke-3 pasal 47, yeng memuat tentang part-

nsrship yang menznanksn modalnya,

Dengan ketentuagn-ketentuan tersebut distas ma
ka fungsi saham atas nama menjadi investasi modal se
k3ligus pesero menjsdi penanggung jewab gtss perusaha

dlle

w2

ahsm Atas Tunjuk.

dak mencantumitan na

(W8
?

Ygitu bentuk ssham yang t

(e

(0
(

ma pemezangnya (bebzs) dimanz s tigp orang atazu peme
géng saham ini dinyatsken secara langsung sebsgsi pe

milik saham tersebut.

Sghem tidak perlu dan tidak mungkin dilakukan
pengawasen secara ketat karena tidak diketszhui sians
siapa pemegang tetapnysa, karenz ssham tersebut meru-
pekken sgham yang dapat dipindah-tangankan atau diper
jual-belikan kepada orzng lzin.

Sebsgaimena keterangan yang diterangkan oleh Bapak



Prof. Dre Sumitro dalsm bukunya, yang intinys menyastakan

bahwa siapapun orangnya yang memiliki atsu memegsng sa-
ham yang berblsngko stzss tunjuk mske orang inilsh yang
dinyast skan sebsgal pemagang ssham, serta mempunysi hak

dan kewajibsan atas seham tersebut.

Pemindghan hak ssham atzss tunjuk terhsdap orang

lsin, tidak diperlukan izin dari PL. yeng bersangkuten,
tetapi cukup dengan penyershsn bslasks dengan melélui =
derwriter yang bermaksud untuk mengadakan kerjasamz dJde-
ngan pihak=pihak la2in dalzm bentuk sustu sindikat ( per-

3\

kumpulsa )} terdekatnys dan kelompok panjual ( Selling

29

3 . . - e
Group ) saham=saham dijusl kepads peminates Dengan demi-

o

kisn primary market telsh tercipnts dzn ssham=-szhzmpun te
lah berada ditengaen parzs pensnam modal, kemudizn parz pe
111ik saham tersebut dapst mengadskan jual-beli szhamnys

kepads para mekelar kedalam pssaran bursa saham,

Melslui penawaran (supply) dan permintszan ( de=
mand ) terjadilsh kurs szham tersebut dibursa ( seconda-

ry merket ).

Untuk menjamin berlangsungnya kegiaten transaksi
(kegistzn jual beli) untuk masing-mzsing sshem dibursa ,
harus memenuhi suatu sysrat yang ssngat menentukan yaitu
bahwa sahsmessgham yang aken dipasarkzsn dalsm bursa ter~

sebut hgrus telsh terjuel kepads sustu jumlsh peminat



3e

yang cukup besar (minimsl 100 atsu 100 saham ).

Fungsi Ssham Atas Tunjuk

Sgham atas tunjuk memiliki fungsi setagsi in--
vest asi modal sekaligus menjasdi bsrsng (surst berhar
ga) yseng dapat diperdsgangksn dipasarsn bursa, szham
atas tunjuk merupskzn ssham ysng dikelusrkan &lsh
perusshaan untuk penzmbzhan modal (expsnsi usszha bhae
ik perlussan dengen perkembangan horizontal maupun
vertikal) didslam usahanya, namun dalem pemiliken sa
ham atas tunjuk tidak ditentukan pemiliknys sebagzai-
msnz penilikan sahzm atas nama akan tetapi bebss se-

tian orang untuk memilikinya.
I { =3

Psserc ysng memiliki ssham ates tunjuk biasas
nys bertanggung jawab atas perusahasn terssbut seba=-
tss sgham ysnz ditanaamkan didalsmnya, bilz terjadi
sesugtu pada perusghsan ysng diikutinys (partnership)
misalnya kerugian atau kebangkrutan, maks pesero yang
memiliki sasham atss tunjuk hsnys mensnggung sebatszs

saham yang ditanamkan,

Ssham Preferen.

Sahem=ssham praferen disebut puls ssham-sshan

Prifretet yaitu sashsm yang menurut kebisssasnnys dibe



rifran atsu dihsdishkan kepada psrs pendiri Perseroan-

Tervatss, ssria orsng-orang tertantu yasng dianggap ber

¥

jaza kepada perusahsan,

SDaham preferen ini 1a8ip sifstuyzs dengen saham
sgham biass, kérens kepada pera pemegang tersebut di=

berikan halk utama steu baek prioritet dalam bsgien ke~

1 ysng diperoleh perusghaen atsupun hak-halk 1z
innys wisalnys 3

Hak mevgurus dan hak bsgian apshils perusshaan di bu-

burkaen,

Pade unumnys pare pemegeng ssham ini diberi -
ken hak deviden (bungs dari keuntungen) dengzn sesuda
rendapet bagian juga selagaimans pada deviden szham=
saham biasa, bahkan seringkeli ditetzpkan bagien proe

seut ase tertentu misal ¢ %% dan seltagainya.
Fungsi Sghgm Preferen

Sahiam preferen merupaksn gsham yang di perocleh
pérae pesero dengzn jglsn pemberisn berups hadish sa-
ham dari perusahaan bergangkutan, Ssham preferen di-
berikan kepada pars pesero tertentu, yang memiliki
fungsi sebagai pengutameen dalam perolehan deviden
(diprioriteskan ates deviden terlebik dahulu setelum

dibazgiken kepada pars peserc yang lsin).



Jadi sshzm preferen merupskan szhzan yang diutemekan

bagi peseronye dalem hal pembagisn deviden.
Sagham Preferen Comulatifs

Saham preferen comuletif adalsh ¢ sustu ben
tull sgham yeng mempunyzi ketenftuan bahwa apsbilz su
atu perugshczan dalem tahun buku tidsk mendepatkan -
keuntung sn (impulse atau rugi) den tidak Giherﬁkzn
deviden gtasnys, meéka deviden dari tshun rugi itu

depat digabungken dengzn deviden tzhun berikutnysz ,

dimens dicdsepetkan keuntungan pade tzhun itu.

Deviden ysng dipercleh dari perusshazsan be r-

3

sangkuten ates keuntungan yang didspetnyas (dib

(LY

3y 1=
kan) terlebih dshulu kepada pemegang ssham lainnya
{suhem biasa) dari keistimewasn dan priorites yang
diperclehnys (dimiliki) ini buksn berarti pemegang
sgham preferen mendapetkan keuntungan yang lebih be

- . o

dari pemeging sshsw blssa, bahkan sering terje-

sar
di puls bahwa pemegang bisss mendepstkan 3 keuntung
an lelih béaar, tetapi sering pule dijumpai bahwa
penegery schem preferen jugs menjedi pemegang ssham
biass jadi devidennyzpun menjedi double (deviden -

1

preferen dan deviden bigsa),

Ssham preferen dapst jugs dikstakzn saham =



saham pendiri (prichtensaandolen).

‘2] Bsham Preferen Comuletif

Sghem preferen Comulatif memiliki kemiripan
fungsl dengan szham preferen, namun ssham preferen
comul etif dalzm penerimazn devidennya &ds kelzinan
devgen ssham preferen, yang mana ssham prefer;n Co
muletif penerimasan devidennyz dapat digatungksan de
ngan tehun berikutnys bilez PT. mengalami kerugizn
pads tehun buku (tahun seksreng), devidennys dapat
Lambahsn dari keuntungen yeng dipercleh dsri sum-

ber pendecpetan lein,
Sahear Fonus.

Saham bonus adeleh ssham yang diberikzn ke
psd e pemegang ssham yang lame detigén tidek menye-
torkan terups uang ataupun berupa bsrang sebagai
pengeanti hak-kLsknye stas cadengzn stau modal yang
lebih kerena adanya reuntungan-keuntung an yang di-
perclelr pada tehun-tshun terdshulu ysng tidask kese
lTurthennye dibsgiksn kepada para pemegang sgham
(beik sehem bizss, prefersn, dan freferen comulag -

tif).

Perberian ini tissenys bersifat mempertesar
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modal yeang bersssl dari keuntungan tshun yang lalu,

yeng kegelurvhennye ditegikan dalam bentuk deviden

[ 1. A .o X T T TR, i s (s 7 o, [ Ry e O . x
isikocd devivern, namun tidak dili aggsanakan dcr:gat; e
1}

.:li"., L=
e/

Dengen perkslgen lzin ssham bonus ini diberi

kan oleh persercan kepgda orang-orzng tertentu une
i =

memelih ara keseimbangan antare modal nowinal

&

pesers dengan kekussgan harta (kekayaan perusahasgn)

=

Fungsi Sgham Bonus

Saham bonus merupskan ssham yang dibverikan
kepada pare pcsero tevitentu (peserc lama) dengan
tanps menyetorkan usng atsu bsrang atasnyas, nasmun =
sz2ham bonus ini dibveriken karend cadsngsn devigen
yang lebih (stock deviden) ysng mena fungsi ssham
tonus ini merupekan penambahen modsl didalam peruss
haan, serta untuk memelihare keseimbangan antars
moGel acwingl peserc dJdengsan kekusssan narta (kekaya

an perusahsan) .

Saham Kosonge.

Ssham kodong adalzh sustu bentuk ssham yang
setorennye terdshulu dihsysrksn kembzli oleh perse-

roan bersangkutan (dslsm arti bukan diteli kembsli)



gtzu lebih dikenal dengsn istilsh "Amortisasi'.

Sshem tetsp ditzngan pemegeng ssham (pesero) na-

35

mun ssham itu merupskan ssham kosong. Dalsm bshasa Pran

cis disebut Action de Junissance.

Sghem iri sebenarnys tidak termasuk lzgi, sebab
modzl perperoan telsh dikewbalikan. Aken tetzpi pesero
masih mempuny$i hak-hzak seperti pemegang saham lzinnya ’
lagi pula Undeng-undang Telsncéa (pasal 416 Bld) menenty-

kan bshwa pengambilan sebzgian atau sepenuhnyz dari seto

r2n atas ssham ini dalam teks arti pendirian.

Hal ini distur gunz mengatzsi kesukarzn penyetor-
gn atau pembaysran kembsli jumlah yeng disetorkan atas
ssham itu dan dianggapnya sebsgsimana pembaysrzn deviden
yéng kemudian., Jika diedskasn likwidasi mseka pembaysran
ini disnggap pembéysran sesungguhnya stas pemegzng sa-

ham kodong itu.

Fungsi Ssham Kosong

Saham kosong merupskan suatu bentuk ssham yang
ditarik dari peredarzn dengan mengembzliksn jumlzh nomi-
nal yang ads pada psrz pesero, dan pesero tetap dibutuh-
kan yang gunanyz untuk mengurangi ssham yang beredar di-
masyarakat dsn diganti dengan szham ztas nama agar mudah
mengkoordinir dan mengetur secarz asdministragi di dalam

perseroan terbates.
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