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BAB III
PEMBENTUKAN PORTOFOLIO OPTIMAL DAN PENILAIAN
KINERJA PORTOFOLIO JAKARTA ISLAMIC INDEX (JII)

A. Gambaran Umum Jakarta Islamic Index (JII)

Bursa Efek Indonesi eberapa indeks didalamnya. Salah
tu indeks terdiri

secara berkala
io keuangannya,

dan ke pada prinsip-prinsip syariah sesuai d a DSN No.

2003 tentang pasar modal dan ped

i bidang pasar modal.! Saham-saha dalam JII

dievaluasi bulan sekali.
1. Sejarah
JII PT. Danareksa
Investment Management an pada 3 Juli 2000. JII menjadi
acuan bagi para pemodal yang ingin menginvestasikan dananya di bursa

efek dengan tetap memegang prinsip syariah.

2. Kriteria saham dalam JII

30 saham yang tergabung dalam JII dikatakan sebagai saham

berbasis syariah. Saham syariah didefinisikan sebagai bukti atas kepemilikan

atas suatu perusahaan yang jenis usaha, produk barang, jasa yang diberikan

' Muhamad Nafik HR, Bursa Efek dan Investasi Syariah (Jakarta: PT Ikrar Mandiriabadi, 2009),
260.
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dan akad serta cara pengelolaan tidak bertentangan dengan prinsip-prinsip
syariah dan tidak termasuk saham yang mempunyai hak —hak istimewa.’
Yang dimaksud dengan usaha yang tidak bertentangan prinsip syariah

berdasarkan fatwa DSN No. 40/DSN-MUI/IX/2003 adalah jenis usaha yang

tidak termasuk ribawi, perjudi rbankan dan asuransi konvensional,

produksi dan distribusi ngkan makanan dan minuman
haram sert yang digunakan

untuk me m-saham yang mas adalah sebagai
berikut:
ham dengan jenis usaha atau akti ng tidak
dengan prinsip syariah dan suda
i saham yang termasuk dalam kapit
arkan laporan keuang au tengan tahun
-rata kapitalisasi
pasar terbesar selama satu akhir;
4. 30 saham dengan urutan berdasarkan tingkat likuiditas rata-rata nilai
perdagangan reguler selama satu tahun terakhir.’

JII mengalami perkembangan yang cukup baik dibandingkan akhir
tahun 2013. Pada 30 Desember 2013, JII sebesar 585,11 poin. Sedangkan
pada 13 Agustus 2014, JII ditutup pada 707,38 poin. JII mengalami

peningkatan sebesar 20,90%. Begitu juga dengan kapitalisasi pasar saham

? Taufik Hidayat, Buku Pintar Investasi Syariah, 78.
3 Muhamad Nafik HR, Bursa Efek dan Investasi Syariah, 261.
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yang tergabung dalam JII pada 13 Agustus 2014 mengalami kenaikan
sebesar 23,43% dengan jumlah Rp. 2.063,84 triliun dibandingkan kapitalisasi
pasar saham JII di penghujung tahun 2013 sebesar Rp. 1.672,10 triliun.*

Dalam penelitian ini, 30 saham perusahaan yang tergabung dalam JII

dijadikan sebagai populasi. penentuan sampel menggunakan

purposive sampling, yakni bil berdasarkan kriteria tertentu.

Kriteria ye en dari periode

Juni 2010 er 2014. Dari 30 sa abung dalam JII

sejak tah 013, ditemukan 13 sampel sahe sesuai dengan

krite

Tabel 3 sampel penelitian

0 DE NAMA
1 PT Astra Agro Lestari Tbk
2 PT Astra International Tbk
3 SRTT PT Alam Sutera Realty Tbk I
4 b % ndocement Tunggal P 't
5 | ITMG »...|.PT.Indo Fambang-iaya [bk
6 | KI Thi y 4
7 | LE
8 | LSIP PT PP ndonesia Tbhk
9 | PTBA PT Tamb ra Bukit Asam (Persero) Tbk
10 | SMGR PT Semen Indonesia (Persero) Tbk
11 | TLKM PT Telekomunikasi Indonesia Tbk
12 | UNTR PT United Tractors Tbk
13 | UNVR PT Unilever Indonesia Tbk

Sumber: www.idx.co.id dan diolah

* Yudi Suharso, “OJK Paparkan Perkembangan Terbaru Pasar Modal Syariah”, dalam
http://mysharing.co/ojk-paparkan-perkembangan-terbaru-pasar-modal-syariah/, (diakses pada 25
November 2014)
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B. Gambaran Umum Sampel Penelitian
1. PT Astra Agro Lestari Tbk
Tanggal pendirian : 03 Oktober 1988

Tanggal IPO : 09 Desember 1997

Sektor usaha

Alamat pusat : aya Blok OR No. 1 Kawasan

) 461-6682,
(021) 461-6689
: www.astra-agro.co.id

; Investor@astra-agro.co.id

un 1988, PT Astra International embentuk bisnis
k mengokohkan
un 1989, terjadi
telah perjalanan
panjang termasuk merger si, PT Astra Agro Niaga bersama PT
Suryaraya Bahtera membentuk perusahaan baru dengan nama PT Astra
Agro lestari pada tahun 1997.

PT Astra Agro Lestari Tbk merupakan produsen kelapa sawit
terbesar di Indonesia. Perusahaan ini mengelola bahan-bahan

perkebunan, seperti kelapa sawit, karet, teh, cokelat dan minyak masak.

Nilai kapitalisasi pasar per 25 Juli 2014 sebesar Rp. 42,046 triliun.
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2. PT Astra International Tbk
Tanggal pendirian : 20 Februari 1957
Tanggal IPO : 04 April 1990

Sektor usaha : Aneka industri

Alamat pusat JILG or Raya No. 8, Sunter II, Jakarta

2-2555

Fax  :(021)653- 1-2058

: www.astra.co.id
: gita.tiffanyboer@ai.astra.c

purel@ai.astra.co.id

al berdirinya tahun 1957, nama p aan astra adalah
PT jadi PT Astra
Intern ke publik dan
terdaft al Tbk bergerak
di sektor aneka industri y ri dari enam subsektor usaha. Yaitu
Otomotif, Jasa Keuangan, Alat Berat dan Pertambangan, Agribisnis,
Infrastruktur dan Logistik, dan Teknologi Informasi. Nilai kapitalisasi
pasar per 25 Juli 2014 sebesar Rp. 312,735 triliun.

PT. Astra International Tbk bergerak dalam bidang otomotif
meliputi perakitan dan penyaluran mobil, produsen dan pemaasaran

serta distributor tunggal sepeda motor Honda di Indonesia beserta suku

cadangnya. PT Toyota-Astra Motor (TAM) merupakan agen tunggal
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penjualan kendaraan dengan label Toyota yang dikendalikan oleh
Perseroan bersama Toyota Motor Corporation (TMC) dengan komposisi

kepemilikan saham sebesar 51% dan 49%. Selain Toyota, ada beberapa

label yang telah bekerja sama dengan PT. Astra International Tbk.

irikan PT. Astra
y Ltd. dengan
milikan saham 50% dan 50%.
tra International Tbk bergerak dala

iayaan mobil melalui Astra Credit

ial Services, pembiayaan motor da at melalui PT

ntara Finance dan P Astra Finance,
n dalam bidang
PT. Astra Internatio ang bergerak dalam bidang alat berat
dan pertambangan meliputi mesin konstruksi, kontraktor penambangan
dan pertambangan. Perusahaan ini merupakan distributor tunggal alat
berat dengan merek Komatsu, UD Trucks, Scania, Bomag, komatsu
Forest dan Tadano di Indonesia. Bisnis kontraktor penambangan

dipegang anak perusahaan yang bernama PT Pamapersada Nusantara

(Pama). Sedangkan bisnis pertambangan dikelola oleh lima perusahaan,
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yaitu PT Prima Multi Mineral (PMM), PT Tuah Turangga Agung (TTA),
PT Asmin Bara Bronang, PT Asmin Bara Jaan dan PT Duta Nurcahya.
Selanjutnya, PT Astra International Tbk yang bergerak dalam

bidang agribisnis. PT Astra International Tbk memiliki bisnis kelapa

sawit terbesar di Indonesia kepemilikan saham sebesar 79,7% di

PT Astra Agro Lest an ini juga bergerak di bidang

infras : yang mengelola
an PT Intertel

bisnis Astratel Nusantar

ntertel) menangani portofolio astruktur yang

Nusap
onsesi pembangunan dan pengelo 1, bisnis
bersih, fasilitas penampungan BB an laut.

PT Serasi Autoraya (SERA) yan ediakan layanan

serta transportasi umum O

PT Astra International Tbk juga bergerak di bidang teknologi
informasi. Anak perusahaan yang mengelola bisnis ini adalah PT Astra
Graphia Tbk. Astragraphia merupakan distributor utama dari Fuji Xerox
Co di Indonesia. Ruang lingkup usaha perusahaan ini adalah penyedia
bisnis berbasis teknologi dokumen yang disebut DICT (Document,
Information & Communication, Technology). Ada dua segmen usaha.

Pertama, solusi dokumen. Produk dan layanan yang diberikan berupa
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transformasi dari layanan berbasis perangkat keras menjadi layanan
berbasis solusi. Kedua, solusi teknologi informasi dan komunikasi.
Untuk segmen yang kedua dijalankan anak perusahaan PT Astra Graphia

Information Technology (AGIT). Solusi yang ditawarkan adalah Mobile

Financial Service.

3. PT Alam Sutera Real

: 18 Desember 2007
: Properti, konstruksi bang cal estate
: Wisma Argo Manunggal 11
JIn. Jend. Gatot Subroto K
Phone : (021) 531-40628, 2

Fax : (021) 252-505

Pada awal berdirinya, PT Adhihutama Manunggal didirikan oleh
Harjanto Tirtohadiguno beserta keluarga. Perusahaan ini memfokuskan
kegiatan usahanya di bidang properti. Kemudian berubah nama menjadi
PT Alam Sutera Realty Tbk dengan akta tertanggal 19 September 2007
No. 71 dibuat oleh Misahardi Wilamarta, S.H., notaris di Jakarta. Pada
18 Desember 2007. Saat ini memfokuskan kegiatan usahanya dalam

pembangunan dan pengelolaan perumahan, kawasan komersial, kawasan
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industri, dan juga pengelolaan pusat perbelanjaan, pusat rekreasi dan
perhotelan (pengembangan kawasan terpadu). Nilai kapitalisasi pasar
sebesar Rp. 10,315 triliun.

4. PT. Indocement Tunggal Prakasa Tbk

Tanggal pendirian : 16 Ja
Tanggal IPO

Sekto r adalah semen.

Alam

: Wisma Indocement

JL. Jend. Sudirman Kav.

Phone : (021) 251-0057, 57

Fax : (021) 570-1693, 251-

: www.indocement.com

perusahaan yang
bergerak di sektor bahan an kimia dan subsektornya adalah
semen. Brand utama perusahaan ini adalah semen Tiga Roda. Nilai
kapitalisasi pasar per 25 Juli 2014 sebesar Rp. 91,847 triliun.
5. PT. Indo Tambang-raya Megah Tbk

Tanggal pendirian : 02 September 1987

Tanggal IPO : 18 Desember 2007
Sektor usaha : pertambangan
Alamat pusat : Pondok Indah Office Tower III, It. 3.
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JIn. Sultan Iskandar Muda, Pondok Indah
kav. V-TA. Jakarta Selatan-12310
Phone : (021) 293-28100, fax : (021) 203-27999

Homepage : www.itmg.co.id

Email
k merupakan perusahaan yang

sahanya adalah

ara. Nilai kapitalisasi uli 2014 sebesar

: 10 September 1966
: 30 Juli 1991

: industri barang kons

Homepage : www.kalbe.co.id

Email : vidjongtius@kalbe.co.id, info@kalbe.co.id

Kalbe Farma adalah perusahaan farmasi yang didasari prinsip
inovasi, brand yang kuat dan manajemen yang sempurna. Perusahaan ini
bergerak di bidang kesehatan dan nutrisi masyarakat. Nilai kapitalisasi

pasar per 25 Juli 2014 sebesar Rp. 81, 093 Triliun.
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Alasan KLBF terpilih menjadi sampel penelitian disebabkan oleh
kontinyuitas eksistensi perusahaan sejak tahun 2010-2014 dan laporan
keuangan yang baik. berdasarkan laporan keuangan perseroan, laba

periode berjalan yang didistribusikan kepada pemilik entitas pada

semester pertama 2012 seb . 807,30 miliar naik menjadi sebesar

921,98 miliar pada s 013. Penjualan bersih naik dari
7. bk

: 15 Oktober 1990
: 28 Juni 1996

: properti, real estate dan ko
: Menara Matahari 1t.22,
JIn. Boulevard Pale

Karawaci

1) 256-69099
Homepage
Email : corsec@lippokarawaci.ci.id

PT Lippo Karawaci Tbk adalah perusahaan yang bergerak di
sektor properti, real estate dan konstruksi bangunan. Kegiatan usaha
meliputi bisnis mall, rumah sakit, perhotelan dan sebagainya. Nilai
kapitalisasi pasar per 25 Juli 2014 sebesar Rp. 25,38 triliun.

8. PT. PP London Sumatra Indonesia Tbk

Tanggal pendirian : 18 Desember 1962
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Tanggal IPO : 05 Juli 1996
Sektor usaha : pertanian
Alamat pusat : Menara Prudential It. 15.

JIn. Jend. Sudirman Kav. 79 Jakarta -12910

Homepage
Email
Endah.resmiati@]lo
ondon Sumatra Tbk adalah per
pertanian dan subsektor usahan
ang juga dikenal dengan sebutan lo
i kelapa sawit dan minyak kelapa ji cokelat dan
Sulawesi. Nilai
un.

13 mengalami
penurunan omzet. Nam er pertama 2014, penjualan LSIP
mengalami kenaikan sebesar 22,08%. Lama bersih juga mengalami
kenaikan Rp. 467,36 miliar dan mencatatkan ROE sebesar 12,79%.

9. PT. Tambang Batubara Bukit Asam (Persero) Tbk

Tanggal pendirian : 02 Maret 1981

Tanggal IPO : 23 Desember 2002
Sektor usaha : pertambangan
Alamat pusat : Menara Kadin Indonesia It. 15 dan It. 9.
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JIn. H.R. Rasuna Said X-5, Kav2 & 3
Jakarta-12950
Phone: (021) 525-4014, fax (021) 525-4002

Homepage : www.ptba.com

Email
m Tbk adalah perusahaan yang

angan batubara.

n batubara, PTB iki unit usaha

tambang gas

atu bara, pembangkit listrik, 1

i kapitalisasi pasar per 25 Juli 2014 4 triliun.

donesia (Persero) Tbk

: 25 Maret 1953

irian

: 08 Juli 1991

Jln. resik-61122
Phone: (021) 526-1174-5, (031) 398-1731-2
Fax :(021)526-1176, (031) 398-3209

Homepage : www.semengresik.com

Email : corp.sec@sg.sggrp.com, agungw@sg.sggrp.com
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PT Semen Indonesia Tbk merupakan perusahaan yang bergerak di
sektor bahan dasar dan subsektor usahanya adalah semen. Nama PT. Semen
Indonesia pada awal berdirinya adalah PT Semen Gresik. Pada tanggal 15

September 1995 PT Semen Gresik berkonsolidasi dengan PT Semen

Padang dan PT Semen Tonas apasitas terpasang Perseroan saat itu

da tanggal 17 September 1998,
Negara n sebesar 14%
melalui S.A.deC. V,,

0. Komposisi

am berubah menjadi Negara RI 51% 5%, dan
mudian tanggal 30 September 1999 emilikan
menjadi: Pemerintah Republi esia  51,0%,
Cemex 25,5%.
n saham Cemex
Asia Ho . Ltd. Sehingga
komposisi kepemilikan saha menjadi Negara RI 51,0% Blue
Valley Holdings PTE Ltd. 24,9%, dan masyarakat 24,0%. Pada akhir Maret
2010, Blue Valley Holdings PTELtd, menjual seluruh sahamnya melalui
private placement, sehingga komposisi pemegang saham Perseroan berubah
menjadi Pemerintah 51,0% dan publik 48,9%. Nilai kapitalisasi pasar per
25 Juli 2014 sebesar Rp. 98,31 Triliun.
11. PT. Telekomunikasi Indonesia Tbk

Tanggal pendirian : 24 September 1991

digilib.uinsby.ac.id digilib.uinsby.ac.id digilib.uinsby.ac.id digilib.uinsby.ac.id digilib.uinsby.ac.id digilib.uinsby.ac.id digilib.uinsby.ac.id



56

Tanggal IPO : 14 November 1995
Sektor usaha : Telekomunikasi
Alamat pusat : Graha Citra Caraka It. 5

JIn. Gatot Subroto No.52 Jakarta

521-5109, fax : (021) 522-0500

Homepage

Email

k bergerak di bida ikasi, informasi,

elayanan. Nilai kapitalisasi pasar i 2014 sebesar

riliun.

ractors Tbk

: 13 Oktober 1972

irian

: 19 September 1989

460-5959-79
Fax :(021) 460-0655, 460-0677
Homepage : Www.unitedtractors.com
Email : sarakl@unitedtractors.com,
ir@unitedtractors.com
PT United Tractor, Tbk. didirikan pertama kali dengan nama PT
Inter Astra Motor Works, berdasar akta pendirian No. 69 oleh notaris

Djojo Muljadi, SH. Bidang usaha perusahaan dan anak perusahaan
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meliputi penjualan dan penyewaan alat-alat berat beserta pelayanan
purna jual dan kontraktor serta penambangan. PT United Tractor Tbk
adalah perusahaan distributor alat berat di Indonesia. Berbagai merek

produk alat berat yang dipasarkan oleh perusahaan ini adalah Komatsu,

UD Trucks, Scania, Boma no, and Komatsu Forest. Perusahaan
ngan. PT United Tractor Tbk

agai pemegang

. Nilai kapitalisasi uli 2014 sebesar
13. Indonesia Tbk
: 05 Desember 1933
: 11 Januari 1982
: industri barang kons
930
) 526-4020
Homepage .com, www.unilever.co.id
Email : unvr.indonesia@unilever.com

PT Unilever Indonesia Tbk merupakan perusahaan yang kegiatan
usahanya ditujukan untuk memenuhi kebutuhan rumah tangga. Usaha
tersebut meliputi pembuatan sabun, deterjen, margarin dan makanan
berinti susu, es krim, minuman dengan bahan pokok teh, dan produk-

produk kosmetik. Nilai kapitalisasi pasar per 25 Juli 2014 sebesar Rp.

234,62 Triliun.
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