BAB IV

HASIL PENELITIAN

A. Deskripsi Umum Objek Penelitian

1.

Profil Perusahaan

a.

PT. Enseval Putra Megatrading Tbk.

PT. Enseval Putra Megatrading Tbk (EPMT) merupakan
perusahaan farmasi multinasional yang bermarkas di Jakarta,
Indonesia. Perusahaan ini didirikan pada tahun 1972 dan
memproduksi berbagai macam-macam barang farmasi. Dalam
perkembangannya, PT Enseval tumbuh menjadi distributor
umum, tidak hanya dalam produk farmasi, tetapi juga dengan
berbagai macam produk konsumen dan peralatan medis, bahkan
berperan sebagai agen dan distributor bahan baku kimia untuk
industri farmasi, kosmetik, dan makanan industri. Sejalan
dengan pertumbuhan ekonomi Indonesia, PT Enseval juga
melakukan diversifikasi ke beberapa jenis usaha di luar bidang
perdagangan dan distribusi. PT. Enseval Putra Megatrading Tbk
menerbitkan right issue pada tanggal 03 Maret 2011.

PT. United Tractors Thk.

PT. United Tractors Tbk (UNTR) didirikan di Indonesia

pada tanggal 13 Oktober 1972 dengan nama PT Inter Astra

Motor Works dan memulai kegiatan operasinya pada tahun
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1973. Kantor pusat UNTR berlokasi di Jalan Raya Bekasi Km.
22, Cakung, Jakarta. Saat ini, Perusahaan mempunyai 19
cabang, 22 kantor lokasi dan 11 kantor perwakilan yang tersebar
di seluruh Indonesia.Induk usaha dari United Tractors Thk
adalah Astra International Tbk / ASIl (59,50%), sedangkan
induk utama dari United Tractors Thk adalah Jardine Matheson
Holdings Ltd, yang didirikan di Bermuda.Berdasarkan
Anggaran Dasar Perusahaan, ruang lingkup kegiatan usaha
UNTR dan entitas anak meliputi penjualan dan penyewaan alat
berat (mesin konstruksi) beserta pelayanan purna jual,
pertambangan dan kontraktor pertambangan. Termasuk didalam
kontraktor pertambangan adalah jasa kontraktor pertambangan
terpadu. PT. United Tractors Tbk menerbitkan right issue pada
tanggal 03 Mei 2011.

PT. Kawasan Industri Jababeka Tbk.

PT. Kawasan Industri Jababeka Tbk (KIJA) didirikan
tanggal 12 Januari 1989 dan memulai kegiatan usaha
komersialnya pada tanggal 1989. Kantor pusat KIJA berdomisili
di Menara Batavia, Lantai 25, JIn. K.H. Mas Mansyur Kav. 126,
Jakarta 10220. Pemegang saham yang memiliki 5% atau lebih
saham Kawasan Industri Jababeka Tbk adalah Meadowood
Capital, Ltd (12,65%) dan Intellitop Finance Limited (7,317%).

Berdasarkan Anggaran Dasar Perusahaan, ruang lingkup
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kegiatan KIJA meliputi usaha di bidang kawasan industri
berikut seluruh sarana penunjangnya, antara lain pembangunan
perumahan, apartemen, perkantoran, pertokoan, pembangunan
dan instalasi pengelolaan air bersih, limbah, telepon dan listrik
serta sarana-sarana lain yang diperlukan dalam menunjang
pengelolaan kawasan industri, juga termasuk diantaranya
penyediaan fasilitas-fasilitas olahraga dan rekreasi di lingkungan
kawasan industri, ekspor dan impor barang-barang yang
diperlukan bagi usaha-usaha yang berkaitan dengan
pengembangan dan pengelolaan kawasan industri. PT. Kawasan
Industri Jababeka Tbk menerbitkan right issue pada tanggal 07
Oktober 2011.

PT. Pakuwon Jati Tbk.

PT. Pakuwon Jati (PWON) adalah perusahaan
pengembangan real estate diversifikasi yang berfokus di Jakarta
dan surabaya. Bisnis utama perusahaan ini meliputi
pengembangan ritel, perumahan, perdagangan dan perhotelan.
Perusahaan ini merupakan salah satu pelopor konsep superblok
di Indonesia yang mengembangkan pusat perbelanjaan ritel,
perkantoran, kondominium dan hotel yang berskala besar.
Perusahaan yang didirikan pada tahun 1982 ini telah terdaftar di

Bursa Efek Jakarta dan Surabaya sejak tahun 1989. PT.
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Pakuwon Jati Tbk menerbitkan right issue pada tanggal 05
Desember 2011.
PT. Moderndland Realty Tbk.

PT. Moderndland Realty Thk (MDLN) didirikan pada 08
Agustus 1983. Ruang lingkup kegiatan usaha perusahaan
meliputi pengembangan real estat, golf dan country club,
kontraktor dan perdagangan. Pada saat ini, kegiatan perusahaan
berupa pengembangan dan penjualan real estat, serta
pengelolaan lapangan golf dan restoran club house. perusahaan
memulai kegiatan usaha komersialnya pada November 1989.
PT. Moderndland Realty Tbk menrbitkan right issue pada
tanggal 19 Desember 2011.

PT. Keramika Indonesia Assosiasi Thk.

PT. Keramika Indonesia Assosiasi Tbk (KIAS) didirikan
tanggal 28 Nopember 1968 dan memulai kegiatan usaha
komersialnya pada tanggal 1968. Kantor pusat KIAS
berdomisili di Graha Atrium Lantai 5, Jalan Senen Raya No.
135, Jakarta Pusat, dengan pabrik berlokasi di Cileungsi dan
Karawang.Pemegang saham pengendali KIAS adalah SCG
Building Materials Co. Ltd., dengan total kepemilikan sebesar
(96,31%). SCG Building Materials Co., Ltd. adalah perusahaan
yang bergerak di bidang industri bahan bangunan di Thailand

yang berdiri pada tanggal 9 Desember 1998. Berdasarkan
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Anggaran Dasar Perusahaan, ruang lingkup kegiatan KIAS
meliputi Industri dan distribusi produk keramik. Saat ini KIAS
dan anak usahanya bergerak di bidang produksi dan distribusi
ubin lantai, ubin dinding serta genteng dengan merek KIA,
Impresso dan KIA Roof. PT. Keramika Indonesia Assosiasi Thk
menerbitkan right issue pada tanggal 17 Februari 2012.

PT. Rukun Raharja Thk.

PT. Rukun Raharja Tbk (RAJA) didirikan tanggal 24
Desember 1993 dan mulai beroperasi pada bulan Februari 2002.
Kantor pusat RAJA terletak di Office Park Thamrin Residences
Blok A No. 01-05, JI Thamrin Boulevad, Kel. Kebon Melati,
Kec. Tanah Abang Jakarta Pusat 10220.RAJA adalah
perusahaan yang menjalankan usaha di bidang jasa atau
pelayanan distribusi gas bumi, penyediaan dan pengelolaan
bongkar muat peti kemas, jasa pengisian dan pengangkutan
elpiji untuk tabung gas 3kg, 12 kg, dan 50kg. PT. Rukun
Raharja Thk menerbitkan right issue pada tanggal 04 Mei 2012.
PT. Modern Internasional Tbk.

PT. Modern International Tbk (dahulu PT Modren Photo
Tbk) (MDRN) didirikan tanggal 12 Mei 1971 dengan nama PT
Modern Photo Film Company dan mulai beroperasi secara
komersial pada tahun 1971. Kantor pusat MDRN terletak di

Jalan Matraman Raya No. 12, Kelurahan Kebun Manggis,
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Kecamatan Matraman, Jakarta Timur. Sedangkan kantor cabang
tersebar di Balikpapan, Bandung, Banjarmasin, Batam,
Denpasar, Lampung, Makasar, Manado, Medan, Padang,
Palembang, Pekanbaru, Pontianak, Semarang dan Surabaya.
Pemegang saham yang memiliki 5% atau lebih saham MDRN,
antara lain: Asialink Electronics Pte., Ltd (25,62%) dan PT Inti
PutraModern (14,33%). MDRN adalah perusahaan yang
menjalankan usaha di bidang perdagangan dan perindustrian,
khususnya di bidang industri colour processing, bahan-bahan
fotografi, alat-alat percetakan dan perdagangan pada umumnya.
Saat ini, MDRN menjalankan usahakdi bidang perdagangan
produk industrial imajing seperti peralatan medis, graphic art,
dan solusi dokumen. PT. Modern Internasional Thk menerbitkan
right issue pada tanggal 19 Oktober 2012.
PT. Hotel Mandarine Regency Tbk.

PT Hotel Mandarine Regency Tbk dahulu PT Batam
Jaya Hotel (HOME) didirikan tanggal 28 Oktober 1986 dan
memulai kegiatan usaha komersial sejak tanggal 30 Oktober
1996. Kantor pusat HOME berlokasi di Hotel Goodway, Jin.
Imam Bonjol No. 1, Nagoya, Pulau Batam 29432. HOME
merupakan perusahaan yang bergereak di bidang perhotelan
(termasuk penyediaan kamar untuk menginap, penyediaan

tempat dan pelayanan makan minum, pelayanan pencucian
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pakaian/binatu, dan penyediaan fasilitas akomodasi dan
pelayanan lain, yang diperlukan bagi penyelenggaraan kegiatan
usaha hotel). PT. Hotel Mandarine Regency Tbk menerbitkan
right issue pada tanggal 05 Desember 2012.

PT. Samindo Resources Thk.

PT. Samindo Resources Thk (MYOH) merupakan
perusahaan investasi terkemuka di Indonesia sebagai induk dari
Entitas Anak di bidang jasa pertambangan yang terpercaya.
Awalnya Perseroan didirikan dengan nama PT. Myohdotcom
Indonesia tanggal 15 Maret 2000 dan kemudian mengubah nama
menjadi PT. Myoh Technology Thk tanggal 8 Januari 2003.
Kemudian, tanggal 10 Februaru 2012 Perseroan kembali
mengubah nama menjadi PT. Samindo Resources Thk. PT.
Samindo Resources Tbk menerbitkan right issue pada tanggal
11 Desember 2012.

PT. Exploitasi Energi Indonesia Thk.

PT. Exploitasi Energi Indonesia Tbk dahulu PT Central
Korporindo Internasional Tbhk (CNKO) didirikan tanggal 13
September 1999 dan memulai kegiatan operasi komersialnya
sejak 2001. Kantor pusat CNKO terletak di World Trade Centre
Lantai 8, JI. Jend. Sudirman Kav. 29-31, Jakarta. PLTU CNKO
terletak di Pangkalan Bun, Kalimantan Tengah, Rengat — Riau

dan Tembilahan Riau. CNKO merupakan perusahaan yang
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bergerak dalam bidang pertambangan dan perdagangan
batubara, pembangunan pembangkit tenaga listrik dan
mengelola dan mengusahakan Pembangkit Listrik Tenaga Uap
(PLTU). PT. Exploitasi Energi Indonesia Tbk menerbitkan right
issue pada tanggal 12 Desember 2012.

PT. Sejahteraraya Anugrahjaya Tbk.

PT. Sejahteraraya Anugrahjaya Tbk (SRAJ) didirikan
tanggal 20 Mei 1991 dan mulai operasi komersial Rumah Sakit
Honoris yang dimulai dari unit poliklinik telah beroperasi sejak
bulan Nopember 1994. SRAJ berkedudukan di Jalan Honoris
Raya, Perumahan Modern, Kota Madya Tangerang. SRAJ
merupakan perusahaan yang bergerak dalam memberikan jasa
pelayanan medik antara lain dengan cara mendirikan dan
mengusahakan rumah sakit yang lengkap dan modern. PT.
Sejahteraraya Anugrahjaya Thk menerbitkan right issue pada

tanggal 13 Desember 2012.

. PT. Centratama Telekomunikasi Indonesia Tbk.

PT. Centratama Telekomunikasi Indonesia Thk dahulu
PT Centrin Online Tbk (CENT) didirikan 11 Februaru 1987
dengan nama PT Centrindo Utama dan mulai beroperasi secara
komersial pada tahun 1971. Kantor pusat CENT terletak di
Gedung Pinang 22, JI. Ciputat Raya No. 22A, Kebayoran Lama,

Pondok Pinang, Jakarta. Saat ini CENT anak usaha memiliki 6



59

kantor cabang yang berlokasi di Bandung, Jakarta, Surabaya,
Denpasar, Medan, Pontianak, dan Yogyakarta. CENT
merupakan perusahaan yang bergerak di bidang jasa dan
investasi, termasuk tetapi tidak terbatas pada jasa penyediaan,
penyewaan dan pengelolaan menara telekomunikasi atau Base
Transceiver Station (BTS) serta alat, sarana atau instalasi
penunjang telekomunikasi, jasa konsultasi dan instalasi
telekomunikasi, jasa konsultasi manajemen, bisnis administrasi
dan strategi pengembangan. PT, Centratama Telekomunikasi
Indonesia Tbk menerbitkan right issue pada tanggal 25 Januari
2013.

PT. Astra Otoparts Tbk.

PT. Astra Otoparts Thk (AUTO) didirikan tanggal 20
September 1991 dan memulai kegiatan komersialnya pada tahun
1991. Kantor pusat AUTO beralamat di Jalan Raya Pegangsaan
Dua Km. 2,2, Kelapa Gading, Jakarta, dan pabrik berlokasi di
Jakarta dan Bogor. AUTO merupakan perusahaan yang bergerak
dalam perdagangan suku cadang kendaraan bermotor, baik lokal
maupun ekspor, dan manufaktur dalam bidang industri logam,
plastik dan suku cadang kendaraan bermotor. Saat ini kegiatan
pemasaran AUTO meliputi dalam dan luar negeri, termasuk
Asia, Timur Tengah, Oceania, Amerika, Eropa dan Afrika, dan

memiliki divisi perdagangan yang beroperasi di Singapura dan
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entitas anak di Australia. PT. Astra Otoparts Thk menerbitkan
right issue pada tanggal 18 April 2013.
PT. Indoritel Makmur Internasional Tbk.

PT. Indoritel Makmur Internasional Tbk (dahulu
Dyviacom Intrabumi  Tbk) (DNET) didirikan tanggal 16
Nopember 1995 dan memulai kegiatan usaha komersialnya pada
akhir tahun 1996. Kantor pusat DNET berdomisili di Gedung
Wisma Indocement, JI. Jendral Sudirman Kav. 70-71, Jakarta
Selatan, 12910 - Indonesia. DNET merupakan perusahaan yang
bergerak dalam bidang investasi, perdagangan umum, keagenan
dan perwakilan. PT. Indoritel Makmur Internasional Tbk
menerbitkan right issue pada tanggal 27 Mei 2013.

PT. Hero Supermarket Thk.

PT. Hero Supermarket Tbk (HERO) didirikan tanggal 05
Oktober 1971 dan mulai beroperasi secara komersil pada
Agustus 1972. Kantor pusat HERO terletak di Gedung Hero I,
JIn. Gatot Subroto No. 177A, Jakarta 12870. Saat ini HERO
memiliki 682 gerai, yang terdiri dari 37 gerai HERO
Supermarket, 316 gerai Guardian, 157 gerai Starmart dan 172
gerai Giant. HERO merupakan perusahaan yang bergerak dalam
bidang usaha supermarket, hipermarket, minimarket dan bentuk
usaha retail lainnya seperti speciality store (apotek, toko obat,

kesehatan dan kecantikan dan lain-lain) serta menjalankan usaha
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dalam bidang perdagangan dan lain-lain. Saat ini, HERO
bergerak di bidang usaha supermarket, hipermarket, minimarket
dan perdagangan retail lainnya. PT. Hero Supermarket Tbk
menerbitkan right issue pada tanggal 07 Juni 2013.

PT. Indospring Thbk.

PT. Indospring Thk (INDS) didirikan tanggal 05 Mei
1978 dan memulai kegiatan usaha komersialnya pada tahun
1979. Kantor pusat INDS terletak di Jalan Mayjend Sungkono
No. 10, Segoromadu, Gresik 61123, Jawa Timur. Pemegang
saham mayoritas INDS adalah PT Indoprima Gemilang
(88,11%), yang didirikan di Surabaya — Indonesia dengan nama
PT Indokalmo. Berdasarkan Anggaran Dasar Perusahaan, ruang
lingkup kegiatan INDS bergerak dalam bidang industri spare
parts kendaraan bermotor khususnya pegas, yang berupa leaf
spring (pegas daun) dan coil spring (pegas spiral). PT.
Indospring Thk menerbitkan right issue pada tanggal 25 Juni
2013.

PT. Chandra Asri Petrochemical Tbk.

PT. Chandra Asri Petrochemical Tbk (TPIA) didirikan
tanggal 2 Nopember 1984 dengan nama PT Tri Polyta Indonesia
dan mulai beroperasi secara komersial pada tahun 1993. TPIA
berdomisili di Jakarta dengan pabrik berlokasi di Desa Gunung

Sugih, Kecamatan Ciwandan, Kodya Cilegon, Banten. Kantor
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pusat TPIA beralamat di Wisma Barito Pacific Tower A, Lantai
7,JI. Let. Jend. S. Parman Kav. 62-63, Jakarta. TPIA merupakan
perusahaan yang bergerak dalam bidang usaha industri
petrokimia, perdagangan, angkutan dan jasa. Saat ini, TPIA
menjalankan usaha petrokimia yang terintegrasi secara vertikal
di Indonesia dengan fasilitas-fasilitasnya yang terletak di
Ciwandan, Cilegon dan Puloampel, Serang-Banten. PT. Chandra
Asri Petrochemical Tbk menerbitkan right issue pada tanggal 04
November 2013.
PT. Tri Banyan Tirta Tbk.

PT. Tri Banyan Tirta Tbk (ALTO) didirikan tanggal 03
Juni 1997. Kantor pusat ALTO terletak di Kp. Pasir Dalem
RT.02 RW.09 Desa Babakan pari, Kecamatan Cidahu
Kabupaten Sukabumi, Jawa Barat 43158. ALTO merupakan
perusahaan yang bergerak dalam bidang industri air mineral (air
minum) dalam kemasan plastik, makanan, minuman dan
pengalengan/pembotolan serta industri bahan kemasan. Produksi
Air minum dalam kemasan secara komersial dimulai pada
tanggal 3 Juni 1997. PT. Tri Banyan Tirta Tbhk menerbitkan
right issue pada tanggal 26 November 2013.
PT. ATPK Resources Thk.

PT. ATPK Resources Thk (d/h PT Anugrah Tambak

Perkasindo Thk) (ATPK) didirikan tanggal 12 Januari 1988.
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Kantor Pusat ATPK beralamat di Wisma GKBI Lantai 39, JI
Jenderal Sudirman No. 28, Jakarta 10210 dan kantor operasional
berlokasi di AXA Tower Lantai 29, suite 01 JI. Prof. Dr. Satrio
Kav. 18, Kuningan City Jakarta 12940. RUPSLB ATPK pada
tanggal 26 Januari 2006, menyetujui melakukan perubahan
kegiatan usaha utama dari bidang pertambakan ke bidang
perkebunan kelapa sawit. Kemudian pada tanggal 7 Juni 2006
diadakan RUPSLB kembali, dan menyetujui perubahan nama
dari PT Anugrah Tambak Perkasindo Tbk. menjadi PT ATPK
Resources Thk. Perubahan domisili dari Medan ke Jakarta, dan
diversifikasi bidang usaha ke bidang usaha pertambangan umum
dan pembangunan infrastruktur. ATPK merupakan perusahaan
yang bergerak dalam usaha pertambangan, minyak dan gas
bumi, infrastruktur tambang, perdagangan yang berkaitan
dengan produk tambang, transportasi di bidang tambang,
perkebunan dan kehutanan. PT. ATPK Resources Tbk
menerbitkan right issue pada tanggal 28 November 2013.

PT. Island Concepts Indonesia Thk.

PT. Island Concepts Indonesia Tbk (ICON) didirikan
tanggal 11 Juli 2001 dan memulai kegiatan usaha komersialnya
pada tahun April 2005. Kantor pusat ICON terletak di JI. Raya
Petitenget No. 469, Kerobokan, Kuta, Badung, Bali. ICON

merupakan perusahaan yang bergerak dalam bidang jasa
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akomodasi. Saat ini kegiatan utama ICON adalah bergerak
dalam bidang penyewaan villa dan akomodasi, serta melalui
anak usahanya (PT Patra Supplies and Services), menjalankan
kegiatan jasa katering dan jasa pemeliharaan fasilitas perkotaan.
PT. Island Concepts Indonesia Thk menerbitkan right issue pada
tanggal 13 Desember 2013.
PT. Pan Brothers Tbk.

PT. Pan Brothers Thk (PBRX) didirikan 21 Agustus
1980 dan mulai beroperasi secara komersial pada tanggal 14
September 1989. Kantor pusat dan pabrik PBRX berlokasi di JI.
Siliwangi No. 178 Alam Jaya, Jatiuwung - Tangerang dan
mempunyai cabang di DK Dawangan, Purwosuman, Sragen -
Jawa Tengah dan DK Butuh Rt 001 Rw 002 Butuh, Boyolali -
Jawa Tengah. PBRX merupakan perusahaan yang bergerak
dalam perindustrian, perdagangan hasil usaha industri tersebut,
mengimpor alat-alat, pengangkutan dan perwakilan atau
keagenan, jasa pengelolaan dan penyewaan gedung perkantoran,
taman hiburan atau rekreasi dan kawasan berikat. Saat ini,
kegiatan usaha utama PBRX adalah pengembang, pemasok dan
produsen garmen. PT. Pan Brothers Tbhk menerbitkan right issue

pada tanggal 23 Desember 2013.
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w. PT. MNC Land Thk.

PT. MNC Land Tbk dahulu Global Land Development
Tbk/Kridaperdana Indahgraha Tbk (KPIG) didirikan tanggal 11
Juni 1990 dan memulai kegiatan usaha komersialnya pada tahun
1995. Kantor pusat KPIG berdomisili di MNC Tower, Lantai 17
unit 1703, JI. Kebon Sirih No. 17-19, Jakarta. KPIG merupakan
perusahaan yang bergerak dalam bidang usaha pembangunan
properti, perdagangan, perindustrian, dan jasa. Saat ini, kegiatan
usaha yang dijalankan MNC Land meliputi persewaan ruang
perkantoran, penyediaan jasa manajemen proyek, melakukan
investasi pada entitas anak dan asosiasi dan sedang dalam
pembangunan proyek gedung perkantoran MNC Financial
Centre dan MNC Media Tower yang keduanya berlokasi di
Jakarta. PT. MNC Land Tbk menerbitkan right issue pada
tanggal 29 Januari 2014.

X. PT. Garuda Indonesia (Persero) Thk.

PT. Garuda Indonesia (Persero) Tbk (GIAA) didirikan
tanggal 31 Maret 1950 dan mulai beroperasi komersial pada
tahun 1950. Kantor pusat Garuda beralamat di JI. Kebon Sirih
No. 44, Jakarta. GIAA merupakan perusahaan yang bergerak
dalam bidang jasa penerbangan. PT. Garuda Indonesia (Persero)

Tbk menerbitkan right issue pada tanggal 27 Maret 2014.
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y. PT. Inti Bangun Sejahtera Tbk.

PT. Inti Bangun Sejahtera Tbk (IBST) didirikan tanggal
28 April 2006 dan memulai kegiatan usaha komersialnya pada
tahun 2006. Kantor pusat IBST berkedudukan di Jalan Riau No.
23, Menteng, Jakarta 10350. IBST merupakan perusahaan yang
bergerak dalam bidang penyedia jasa menara telekomunikasi.
Saat ini IBST menyediakan jasa untuk beberapa operator
telekomunikasi, seperti: Smart Telecom, Indosat, Telkomsel, XL
Axiata, Telkom Flexi, NTS, HCPT, Bakrie Telecom, melalui
penyewaan tower yang tersebar di seluruh Indonesia. PT. Inti
Bangun Sejahtera Tbk menerbitkan right issue pada tanggal 22
April 2014.

z. PT. Mitra Investindo Thk.

PT. Mitra Investindo Tbk (MITI) didirikan 16 September
1993 dengan nama PT Minsuco International Finance dan mulai
beroperasi secara komersial pada tahun 1994. Kantor pusat
MIT]I berlokasi di Gedung Menara Karya Lt. 7 Unit A. JI. HR.
Rasuna Said Blok. X5 Kav. 1 dan 2, Jakarta.MITI beberapa kali
melakukan perubahan nama, antara lain:PT  Minsuco
International Finance, per 1993, PT Maharani Intifinance Tbk,
per 1997, PT Mandiri Inti Finance Tbk, per 1998, PT Siwani
Trimitra Tbk, per 2000, dan yang terakhir PT Mitra Investindo

Tbk, per 2006. MITI merupakan perusahaan yang bergerak
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dalam bidang pertambangan, perindustrian, pertanian,
pembangunan (pemborongan), perdagangan dan jasa. PT. Mitra
Investindo Tbk menerbitkan right issue pada tanggal 01 Juli
2014.

PT. Sekawan Intipratama Thk.

PT. Sekawan Intipratama Tbk (SIAP) didirikan 05
Nopember 1994 dan mulai beroperasi secara komersial pada
tahun 2003. Kantor pusat SIAP berlokasi di Menara Global Lt.
15/20, Jin Jend. Sudirmanr Kav 27, Jakarta Selatan 12950 -
Indonesia. SIAP merupakan perusahaan yang bergerak dalam
bidang kertambangan batubara dan energi. Sebelumnya kegiatan
utama SIAP adalah di bidang industri percetakan plastik
lembaran dan perdagangan. PT. Sekawan Intipratama Tbk
menerbitkan right issue pada tanggal 03 Juli 2014.

PT. Ratu Prabu Energi Tbk.

Ratu Prabu Energi Thk dahulu PT Arona Binasejati Tbk
(ARTI) didirikan tanggal 31 Maret 1993 dan memulai kegiatan
operasinya secara komersial pada tahun 1996. Kantor pusat
ARTI beralamat di Gedung Ratu Prabu 1, Lantai. 9 JL. TB.
Simatupang Kav. 20 Jakarta 12560 - Indonesia. ARTI
merupakan perusahaan yang bergerak dalam bidang energi
(minyak dan gas) dan real estate (pengembangan, penyewaan

dan pengelolaan properti). Sebelum tahun 2008 ARTI bergerak
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dibidang industri manufaktur wooden furniture. Saat ini,
kegiatan usaha ART]I dijalankan melalui Anak Usahanya, antara
lain: jasa pertambangan dan properti (PT Lekom Maras),
pertambangan minyak (Lekom Maras Pengabuan Inc),
pertambangan minyak dan gas (PT Bangadua Petroluem) dan
pengembangan, penyewaan serta pengelolaan properti (PT Ratu
Prabu Tiga). PT. Ratu Prabu Energi Tbk menerbitkan right issue

pada tanggal 12 Desember 2014.

B. Analisis Data
1. Analisis Deskriptif

Perusahaan yang dijadikan sampel dalam penelitian ini
adalah perusahaan yang telah memenuhi Kkriteria-kriteria yang
ditentukan yaitu perusahaan yang melakukan pengumuman right
issue dari januari 2011 sampai desember 2014. Perusahaan tersebut
tidak melakukan kebijakan (corporate action) yang lain seperti
dividen, warrant, stock split, dan pengumuman lainnya. Data-data
dalam penelitian ini diperoleh dari Pusat Informasi Pasar Modal

(PIPM) Surabaya dan internet yaitu situs www.duniainvestasi.com.

Setelah semua data yang diperlukan dalam penelitian ini telah
terhimpun dari berbagai sumber, maka selanjutnya penulis akan
menganalisis data tersebut. Deskripsi lebih lanjut adalah sebagai

berikut:


http://www.duniainvestasi.com/
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Return Saham.

Return saham untuk masing-masing sekuritas dihitung
dari selisih antara harga penutupan hari ini dengan harga
penutupan sebelumnya. Rata-rata return saham perusahaan
sebelum dan sesudah pengumuman right issue yang dapat
dilihat pada tabel 4.1, rata-rata return saham disekitar
pengumuman right issue yang dapat dilihat pada tabel 4.2 dan
analisis statistik deskriptif atas data penelitian dapat dilihat
dalam tabel 4.5 yaitu rata-rata return saham sebelum dan

sesudah pengumuman right issue untuk tahun 2011-2014.

Tabel 4.1
Rata-rata Return Saham Perusahaan Sebelum dan Sesudah Pengumuman
Right Issue
No Kode Nama Perusahaan Sebelum Sesudah
1 EPMT | Enseval Putera Megatrading Thk -0,01974 0,00324
2 UNTR | United Tractors Thk 0,00175 -0,00063
3 KIJA | Kawasan Industri Jababeka Tbhk -0,00115 0,02102
4 PWON | Pakuwon Jati Tbk -0,00286 -0,00194
5 MDLN | Modernland Realty Ltd. Tbhk 0,02560 -0,00889
6 KIAS | Keramika Indonesia Assosiasi Thk 0,01713 -0,02146
7 RAJA | Rukun Raharja Thk -0,02053 -0,00569
8 MDRN | Modern Internasional Tbhk 0,01416 0,00502
9 HOME | Hotel Mandarine Regency Thk 0,03295 -0,01207
10 | MYOH | Samarindo Resources Tbhk -0,00060 -0,00459
11 | CNKO | Exploitasi Energi Indonesia Thk 0,00094 -0,02126
12 SRAJ | Sejahteraraya Anugrahjaya Thk 0,01578 0,02942
13 CENT | Centratama Telekomunikasi Indonesia Tbhk -0,03736 0,23751
14 | AUTO | Astra Otoparts Thk -0,00378 0,00316
15 DNET | Indoritel Makmur Internasional Thk 0,00000 0,19526
16 HERO | Hero Supermarket Thk -0,00225 0,00467
17 INDS | Indospring Thk -0,00670 -0,07490
18 TPIA | Chandra Asri Petrochemical Thk 0,01593 -0,03281
19 | ALTO | Tri Banyan Tirta Tbk 0,00012 -0,00884
20 ATPK | ATPK Resources Tbhk -0,00804 0,00808
21 ICON | Island Concepts Indonesia Thk 0,00000 0,01429
22 PBRX | Pan Brothers Thk 0,00279 -0,00913
23 KPIG | MNC Land Thk 0,00154 -0,02158
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24 GIAA | Garuda Indonesia (Persero) Thk 0,00337 -0,00158
25 IBST | Inti Bangun Sejahtera Thk -0,00086 -0,00578
26 MITI | Mitra Investindo Tbhk 0,02381 0,03493
27 SIAP | Sekawan Intipratama Thk 0,00000 0,21968
28 ARTI | Ratu Prabu Energi Thk -0,01004 -0,00366

Rata-rata 0,00202 0,01934

Sumber : Data diolah menggunakan Microsoft Excel

Untuk nilai  rata-rata  retturn saham  sebelum
pengumuman right issue adalah 0,00202 atau 0,20% dan nilai
return saham sesudah pengumuman right issue adalah 0,01934
atau 1,93%. Terdapat 9 perusahaan yang berada diatas rata-rata
return saham sebelum pengumuman right issue yaitu PT.
Modernlan Realty Ltd Tbk sebesar 0,02560 atau 2,56%, PT.
Keramika Indonesia Assosiasi Indonesia Thk sebesar 0,01713
atau 1,71%, PT. Modern Internasional Tbk sebesar 0,01416 atau
1,41%, PT. Hotel Mandarine Regency Thk sebesar 0,03295 atau
3,29%, PT. Sejahteraraya Anugrahjaya Tbk sebesar 0,01578
atau 1,58%, PT. Chandra Asri Petrochemical Thk sebesar
0,01593 atau 1,59%, PT. Pan Brothers Thk sebesar 0,00279 atau
0,28%, PT. Garuda Indonesia (Persero) Tbhk sebesar 0,00337
atau 0,34%, dan PT. Mitra Investindo Thk sebesar 0,02381 atau
2,38%.

Perusahaan yang berada diatas rata-rata return saham
sesudah pengumuman right issue ada 6 perusahaan yaitu
PT.Kawasan Industri Jababeka Thk sebesar 0,02102 atau 2,10%,

PT. Sejahteraraya Anugrahjaya Tbk sebesar 0,02942 atau
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2,94%, PT. Centratama Telekomunikasi Indonesia Thk sebesar
0,23751 atau 23,75%, PT. Indoritel Makmur Internasional Thk
sebesar 0,19526 atau 19,53%, PT. Mitra Investindo Tbk sebesar
0,03493 atau 3,49%, dan PT. Sekawan Intipratama Tbk sebesar
0,21968 atau 21,97%.

Perusahaan yang memiliki nilai tertinggi rata-rata return
saham sebelum pengumuman right issue adalah PT. Hotel
Mandarine Regency Tbk sebesar 0,03295 atau 3,29%,
sedangkan perusahaan yang memiliki nilai tertinggi rata-rata
return saham sesudah pengumuman right issue adalah PT.
Centratama Telekomunikasi Indonesia Thk sebesar 0,23751 atau
23,75%.

Perusahaan yang memiliki nilai terendah rata-rata return
saham sebelum pengumuman right issue adalah PT. Centratama
Telekomunikasi Indonesia Thk sebesar -0,03736 atau -3,74%,
sedangkan perusahaan yang memiliki nilai terendah rata-rata
return saham sesudah pengumuman right issue adalah PT.
Indospring Thk sebesar -0,07490 atau 7,49%.

Berdasarkan pengolahan data pada tabel 4.1 yang dapat
disimpulkan bahwa terdapat perbedaan return saham sebelum
dan sesudah pengumuman right issue dimana pada saat sebelum
pengumuman besarnya rata-rata return sebesar 0,00202 atau

0,20%, sedangkan rata-rata return sesudah sebesar 0,01934 atau
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1,93%. Dengan adanya perbedaan nilai return tersebut berarti
dapat dikatakan bahwa corporate action yang dilakukan oleh
perusahaan dalam hal ini berupa right issue memberikan
informasi atau sinyal positif kepada para investor mengenai
prospek perusahaan yang akan datang. Hal ini sesuai dengan
signaling theory yang mengindikasikan bahwa pengumuman
dalam hal ini adalah right issue yang dianggap sebagai sinyal
oleh investor yang dapat mempengaruhi nilai saham mereka.
Dengan adanya sinyal dari perusahaan menyebabkan investor
melakukan antisipasi sebelumnya terhadap informasi right issue
yang akan dipublikasikan.

Berikut ini hasil rata-rata return saham di sekitar
pengumuman right issue seluruh perusahaan yang dapat dilihat

dalam tabel 4.2.

Tabel 4.2
Rata-rata Return saham di sekitar Pengumuman Right Issue
Hari ke | Rata-rata Return Saham
-5 0,001120269
-4 0,003748968
-3 -0,009805088
-2 0,000335122
-1 0,014708475
1 0,031257099
2 0,018014100
3 0,035384418
4 0,006851589
5 0,005187113

Sumber : Data diolah menggunakan Microsoft Excel
Berdasarkan tabel 4.2 diatas, hasil pengolahan data pada

tahun 2011-2014 dan masa pengamatan 5 hari sebelum dan 5
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hari sesudah pengumuman right issue adalah sebagai berikut :
rata-rata return saham tertinggi didapat pada saat 3 hari sesudah
pengumuman right issue (h+3) vyaitu sebesar 0,035384418
sedangkan rata-rata return saham terendah terjadi pada saat 3
hari sebelum pengumuman right issue (h-3) yaitu sebesar -
0,009805088.

Dengan adanya perbedaan nilai return tersebut berarti
dapat dikatakan bahwa corporate action yang dilakukan oleh
perusahaan dalam hal ini berupa right issue memberikan
informasi atau sinyal positif kepada para investor mengenai
prospek perusahaan yang akan datang. Hal ini sesuai dengan
signaling theory yang mengindikasikan bahwa pengumuman
dalam hal ini adalah right issue dianggap sebagai suatu sinyal
oleh investor yang dapat mempengaruhi nilai saham mereka.
Dengan adanya sinyal dari perusahaan menyebabkan investor
melakukan antisipasi sebelumnya terhadap informasi right issue
yang akan dipublikasikan.

Volume Perdagangan Saham

Volume perdagangan merupakan jumlah lembar saham
suatu perusahaan yang diperdagangkan pada periode tertentu.
Rata-rata volume perdagangan saham perusahaan sebelum dan
sesudah pengumuman right issue yang dapat dilihat pada tabel

4.3, rata-rata volume perdagangan saham disekitar pengumuman
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right issue yang dapat dilihat pada tabel 4.4 dan analisis statistik

deskriptif atas data penelitian dapat dilihat dalam tabel 4.5 yaitu

rata-rata volume perdagangan saham sebelum dan sesudah

pengumuman right issue untuk tahun 2011-2014.

Tabel 4.3

Rata-rata VVolume Perdagangan Saham Perusahaan Sebelum
dan Seudah Pengumuman Right Issue

No Kode Nama Perusahaan Sebelum Sesudah
1 EPMT | Enseval Putera Megatrading Thk 651,18 862.045
2 UNTR | United Tractors Tbk 20.848.575 34.373.375
3 KIJA | Kawasan Industri Jababeka Tbk 329.892.792,4 1.384.399.975
4 PWON | Pakuwon Jati Tbk 146.978.400 120.265.200
5 MDLN | Modernland Realty Ltd. Thk 143.662.438,4 39.395.952
6 KIAS | Keramika Indonesia Assosiasi Thk 66.922.839,2 32.221.349
7 RAJA | Rukun Raharja Thk 10.207.700 1.914.500
8 MDRN | Modern Internasional Tbhk 8.045.266,8 12.545.933
9 HOME | Hotel Mandarine Regency Thk 42.223,4 28.512
10 | MYOH | Samarindo Resources Thk 500.700 489.750
11 | CNKO | Exploitasi Energi Indonesia Tbk 128.330.800 53.740.997
12 SRAJ | Sejahteraraya Anugrahjaya Thk 550.200 10.200
13 CENT | Centratama Telekomunikasi Indonesia Thk 263.249,8 5.924.192
14 | AUTO | Astra Otoparts Thk 798.000 568.900
15 | DNET | Indoritel Makmur Internasional Thk 0 505
16 | HERO | Hero Supermarket Thk 1.997.662,8 2.863.856
17 INDS | Indospring Thk 113.750,2 751.125
18 TPIA | Chandra Asri Petrochemical Thk 990..111 1.112.122
19 | ALTO | Tri Banyan Tirta Thk 31.644.900 24.680.250
20 | ATPK | ATPK Resources Thk 208.613,2 695.394
21 ICON | Island Concepts Indonesia Thk 0 63.100
22 | PBRX | Pan Brothers Thk 1.370.536,4 3.187.682
23 KPIG | MNC Land Thk 5.277.048 245.484
24 | GIAA | Garuda Indonesia (Persero) Tbk 83.295.406,2 20.104.975
25 IBST | Inti Bangun Sejahtera Thk 12.860 11.170
26 MITI | Mitra Investindo Thk 343.066,6667 3.795.400
27 SIAP | Sekawan Intipratama Thk 0 135.617
28 ARTI | Ratu Prabu Energi Thk 3.297.960 5.294.080

Rata-rata 36.493.796,35 62.488.630

Sumber : Data diolah menggunakan Microsoft Excel

Untuk nilai

rata-rata volume perdagangan saham

sebelum pengumuman right issue adalah 36.493.796,35 dan
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nilai volume perdagangan saham sesudah pengumuman right
issue adalah 62.488.630. Terdapat 5 perusahaan yang berada
diatas rata-rata volume perdagangan saham sebelum
pengumuman right issue yaitu PT. Kawasan Industri Jababeka
Tbk sebesar 329.892.792,4, PT. Modernland Realty Ltd Tbk
sebesar 143.662.438,4, PT. Keramika Indonesia Assosiasi Tbk
sebesar 66.922.839,2, PT. Exploitasi Energi Indonesia Thk
sebesar 128.330.800, PT. Garuda Indonesia (Persero) Tbk
sebesar 83.295.406,2.

Perusahaan yang berada diatas rata-rata volume
perdagangan saham sesudah pengumuman right issue ada 2
perusahaan yaitu PT. Kawasan Industri Jababeka Tbk sebesar
1.384.399.975, PT. Pakuwon Jati Thk sebesar 120.265.200.

Perusahaan yang memiliki nilai tertinggi rata-rata
volume perdagangan saham sebelum pengumuman right issue
adalah PT. Kawasan Industri Jababeka Thk sebesar
329.892.792,4, sedangkan perusahaan yang memiliki nilai
tertinggi rata-rata volume perdagangan saham sesudah
pengumuman right issue adalah PT. Kawasan Industri Jababeka
Tbk sebesar 1.384.399.975..

Perusahaan yang memiliki nilai terendah rata-rata
volume perdagangan saham sebelum pengumuman right issue

adalah PT. Indoritel Makmur Internasional Thk, PT. Island
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Concepts Indonesia Thk, dan PT. Sekawan Intipratama Thbk
sebesar 0 sedangkan perusahaan yang memiliki nilai terendah
rata-rata return saham sesudah pengumuman right issue adalah
PT. Indoritel Makmur Internasional Tbk sebesar 505.
Berdasarkan pengolahan data pada tabel 4.1 yang dapat
disimpulkan bahwa terdapat perbedaan volume perdagangan
saham sebelum dan sesudah pengumuman right issue dimana
pada saat sebelum pengumuman besarnya rata-rata volume
perdagangan sebesar 36.493.796,35, sedangkan rata-rata volume
perdagangan sesudah sebesar 62.488.630. Dengan adanya
perbedaan nilai volume perdagangan tersebut berarti dapat
dikatakan bahwa corporate action yang dilakukan oleh
perusahaan dalam hal ini berupa right issue memberikan
informasi atau sinyal positif kepada para investor mengenai
prospek perusahaan yang akan datang. Hal ini sesuai dengan
signaling theory yang mengindikasikan bahwa pengumuman
dalam hal ini adalah right issue yang dianggap sebagai sinyal
oleh investor yang dapat mempengaruhi nilai saham mereka.
Dengan adanya sinyal dari perusahaan menyebabkan investor
melakukan antisipasi sebelumnya terhadap informasi right issue

yang akan dipublikasikan.
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Berikut ini hasil rata-rata volume perdagangan saham di
sekitar pengumuman right issue seluruh perusahaan yang dapat
dilihat dalam tabel 4.4.

Tabel 4.4

Rata-rata Volume Perdagangan saham di sekitar
Pengumuman Right Issue

Hari ke Rata-rata Volume
Perdagangan Saham

-5 23.571.343,64
-4 31.695.817

-3 40.443.680,93
-2 27.058.022

-1 55.616.647,32

1 60.789.897

2 134.533.345

3 48.589.373

4 67.126.225

5 10.570.716

Sumber : Data diolah menggunakan Microsoft Excel

Berdasarkan tabel 4.2 diatas, hasil pengolahan data pada
tahun 2011-2014 dan masa pengamatan 5 hari sebelum dan 5
hari sesudah pengumuman right issue adalah sebagai berikut :
rata-rata volume perdagangan saham tertinggi didapat pada saat
2 hari sesudah pengumuman right issue (h+2) yaitu sebesar
134.533.345 sedangkan rata-rata volume perdagangan saham
terendah terjadi pada saat 5 hari sesudah pengumuman right
issue (h+5) yaitu sebesar 10.570.716.

Dengan adanya perbedaan nilai volume perdagangan
tersebut berarti dapat dikatakan bahwa corporate action yang
dilakukan oleh perusahaan dalam hal ini berupa right issue

memberikan informasi atau sinyal positif kepada para investor
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mengenai prospek perusahaan yang akan datang. Hal ini sesuai

dengan signaling theory yang mengindikasikan bahwa
pengumuman dalam hal ini adalah right issue dianggap sebagai
suatu sinyal oleh investor yang dapat mempengaruhi nilai saham
mereka. Dengan adanya sinyal dari perusahaan menyebabkan
investor melakukan antisipasi sebelumnya terhadap informasi
right issue yang akan dipublikasikan.

Berikut ini hasil statistik deskriptif rata-rata return saham
sebelum dan sesudah serta rata-rata volume perdagangan saham
sebelum dan sesudah pengumuman right issue yang dapat
dilihat dalam tabel 4.5.

Tabel 4.5

Statistik Deskriptif Rata-rata Return serta VVolume
Perdagangan Saham Sebelum dan Sesudah Pengumuman

Right Issue

Statistik Rata-rata Return Saham Rata-rata VVolume Perdagangan

Deskriptif Saham
Sebelum Sesudah Sebelum Sesudah
Mean 0,00 0,02 35199848,26 | 62488630,00

Standart 0,015 0,073 73513808,27 | 260315025,5

Deviasi
Maximum | 0,014708475 | 0,035384418 | 55.616.647,32 | 134.533.345
Minimum | -0,009805088 | 0,005187113 | 23.571.343,64 | 10.570.716

Sumber : Data diolah dengan menggunakan SPSS 20

Berdasarkan tabel 4.5 dapat diketahui bahwa nilai mean
rata-rata return saham untuk emiten yang melakukan right issue
sesudah pengumuman ternyata lebih besar, yaitu sebesar 0,02
daripada sebelum pengumuman yaitu sebesar 0,00. Nilai return

saham tertinggi juga terjadi sesudah pengumuman yaitu
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0,035384418 yang terjadi pada h+3. Sedangkan nilai return
saham terendah terjadi sebelum pengumuman yaitu -
0,009805088 yang terjadi h-3.

Nilai mean rata-rata volume perdagangan saham sesudah
pengumuman lebih besar yaitu sebesar 62488630,00 daripada
sebelum pengumuman yaitu sebesar 35199848,26. Nilai volume
perdagangan saham tertinggi juga terjadi sesudah pengumuman
yaitu 134.533.345 yang terjadi pada h+2. Sedangkan nilai
volume perdagangan saham terendah terjadi sesudah
pengumuman yaitu 10.570.716 yang terjadi pada h+5.

2. Analisis Pengujian Hipotesis
a. Uji Normalitas
1) Uji Normalitas Return Saham Sebelum dan Return Saham
Sesudah Pengumuman Right Issue.

Pada penelitian ini untuk menguji normalitas data
akan dilakukan dengan menggunakan uji one sample
kolmogorov smirnov. Uji normalitas ini dilakukan untuk
mengetahui jenis alat statistik yang akan digunkan dalam
melakukan uji  beda statistik parametik  dengan
menggunakan paired sample t-test. Namun jika data yang
akan diuji memiliki distribusi yang tidak normal akan
dilakukan uji beda statistik non parametik dengan

menggunakan wilcoxon test.
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Berikut ini hasil uji normalitas data yang telah
dilakukan dapat dilihat dalam tabel 4.6.

Tabel 4.6
Uji One-Sample Kolmogorov Smirnov Rata-rata Return
Saham Sebelum dan Rata-rata Return Saham Sesudah
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
Sebelum | Sesudah

N 28 28
. Mean ,00 ,02
a,

Normal Parameters Std._ _ 015 073

Deviation
Absolute 177 ,313
I'\D"i‘f’?;r'gﬁfsme Positive 177 313
Negative -,137 -,216
Kolmogorov-Smirnov Z ,938 1,658
Asymp. Sig. (2-tailed) ,343 ,008

a. Test distribution is Normal.

b. Calculated from data.

Sumber : Data diolah menggunakan SPSS 20

Berdasarkan tabel 4.6, hasil pengujian normalitas

data diatas dapat diperoleh hasil bahwa data return saham
sebelum dan sesudah pengumuman right issue memiliki
nilai Most Extreme Difereneces sebesar 0,177 dan 0,313
artinya (p > 0,05), maka cukup bukti untuk menolak Ho,
dimana data terdistribusi normal. Nilai Z pada uji ini
sebesar 0,938 dan 1,658 artinya (p > 0,05), maka cukup
bukti untuk menolak Ho, dimana data terdistribusi normal.
Namun dilihat dari asymp.sig. (2-tailed) sebesar 0,343 dan
0,008 artinya (p < 0,05), maka Ho diterima dengan arti
bahwa data volume perdagangan saham sebelum dan

sesudah penngumuman right issue tidak terdistribusi

normal.
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Maka untuk melakukan uji beda return saham
sebelum pengumuman right issue dan return saham sesudah
pengumuman right issue harus menggunakan statistik non-
parametik wilcoxon sign rank test.

Uji Normalitas Volume Perdagangan Saham Sebelum dan
Volume Perdagangan Saham Sesudah Pengumuman Right
Issue.

Pada penelitian ini untuk menguji normalitas data
akan dilakukan dengan menggunakan uji one sample
kolmogorov smirnov. Uji normalitas ini dilakukan untuk
mengetahui jenis alat statistik yang akan digunkan dalam
melakukan uji  beda statistik parametik  dengan
menggunakan paired sample t-test. Namun jika data yang
akan diuji memiliki distribusi yang tidak normal akan
dilakukan uji beda statistik non parametik dengan
menggunakan wilcoxon test.

Berikut ini adalah hasil uji normalitas data yang

telah dilakukan dapat dilihat dalam tabel 4.7.
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Tabel 4.7

Uji One-Sample Kolmogorov Smirnov Volume Perdagangan

Sebelum dan Volume Perdagangan Sesudah
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Sebelum Sesudah

N 28 28
. Mean 35199848,26| 62488630,00

a,
Normal Parameters Std._ _ 73513808270 260315025,48
Deviation 3
Absolute ,347 442
gi??ér%ﬁ?sme Positive 347 442
Negative -,316 -,405
Kolmogorov-Smirnov Z 1,838 2,339
Asymp. Sig. (2-tailed) ,002 ,000

a. Test distribution is Normal.
b. Calculated from data.

Sumber : Data diolah menggunakan SPSS 20

Berdasarkan tabel 4.7, hasil pengujian normalitas
data diatas dapat diperoleh hasil bahwa data volume
perdagangan saham sebelum dan sesudah pengumuman
right issue memiliki nilai Most Extreme Difereneces sebesar
0,347 dan 0,442 artinya (p > 0,05), maka cukup bukti untuk
menolak Ho, dimana data terdistribusi normal. Nilai Z pada
uji ini sebesar 1,838 dan 2,339 artinya (p > 0,05), maka
cukup bukti untuk menolak Ho, dimana data terdistribusi
normal. Namun dilihat dari asymp.sig. (2-tailed) sebesar
0,002 dan 0,000 artinya (p < 0,05), maka Ho ditolak dengan
arti bahwa data volume perdagangan saham sebelum dan
sesudah penngumuman right issue tidak terdistribusi

normal.
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Maka untuk melakukan uji beda volume
perdagangan saham sebelum pengumuman right issue dan
volume perdagangan saham sesudah pengumuman right
issue harus menggunakan statistik non-parametik wilcoxon
sign rank test.

b. Uji Beda
1) Uji Beda Rata-rata Return Saham Sebelum dan Sesudah
Pengumuman Right Issue.

Berdasarkan hasil uji normalitas diatas dapat
diketahui bahwa data rata-rata return saham tidak
terdistribusi normal. Untuk itu dalam melakukan uji beda
data harus menggunakan statistik non-parametik wilcoxon
sign rank test.

Tabel 4.8
Uji Beda Wilcoxon Sign Rank Test Rata-rata Return Saham Sebelum dan

Rata-rata Return Saham Sesudah Pengumuman Right Issue
Test Statistics®

Sesudah —
Sebelum
Z -,068°
Asymp. Sig. (2-
tailed) ;946

a. Wilcoxon Signed Ranks Test
b. Based on positive ranks.
Sumber : Data diolah menggunakan SPSS 20

Berdasarkan hasil tabel 4.8 diatas nilai sig.2 tailed =
0,946 atau sebesar 94,6%. Dengan tingkat signifikansi o =
5% maka nilai sig 0,946 > 0,05, sehingga keputusan yang

diambil adalah Ho diterima. Kesimpulan dari hasil
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pengujian hipotesis dengan tingkat signifikansi 5% tersebut
membuktikan bahwa return saham sebelum dan sesudah
pengumuman right issue tidak terdapat pengaruh yang
signifikan. Sedangkan secara statistik nilai mean sebelum
pengumuman right issue sebesar 0,00 dan nilai mean
sesudah pengumuman right issue sebesar 0,02 yang artinya
dari segi return sebelum pengumuman right issue lebih
rendah daripada sesudah pengumuman right issue.

Uji Beda Rata-rata VVolume Perdagangan Saham Sebelum
dan Sesudah Pengumuman Right Issue.

Berdasarkan hasil uji normalitas diatas dapat
diketahui bahwa data volume perdagangan sebelum
pengumuman right issue dan volume perdagangan sesudah
pengumuman right issue tidak terdistribusi normal. Untuk
itu dalam melakukan uji beda harus menggunakan statistik

non-parametik wilcoxon sign rank test.
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Tabel 4.9
Uji Beda Wilcoxon Sign Rank Test Rata-rata Volume Perdagangan Saham
Sebelum dan Rata-rata Volume Perdagangan Saham Sesudah Pengumuman

Right Issue
Test Statistics?
Sesudah —
Sebelum
z -,182°
Asymp. Sig. (2-
tail)c/ed)p o /855

a. Wilcoxon Signed Ranks Test
b. Based on positive ranks.
Sumber : Data diolah menggunakan SPSS 20

Berdasarkan hasil tabel 4.9 diatas nilai sig.2 tailed =
0,855 atau sebesar 85,5%. Dengan tingkat signifikansi o =
5% maka nilai sig 0,855 > 0,05, sehingga Ho diterima.
Kesimpulan dari hasil pengujian hipotesis dengan tingkat
signifikansi 5% tersebut membuktikan bahwa return saham
sebelum dan return saham sesudah pengumuman right
issuetidak terdapat pengaruh yang signifikan. Sedangkan
secara statistik nilai mean sebelum pengumuman right issue
sebesar 35199848,26 dan nilai mean sesudah pengumuman
right issue sebesar 62488630,00 yang artinya dari segi
volume perdagangan saham sebelum pengumuman right
issue lebih rendah daripada sesudah pengumuman right

issue.



