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ABSTRAK 

Rasio keuangan diperlukan calon investor dalam analisis untuk pemilihan 
objek perusahaan yang akan dijadikan tempat berinvestasi. Dengan menilai kinerja 
perusahaan melalui perhitungan rasio, investor dapat mengukur risiko serta bagi 
manajemen dapat digunakan untuk memperbaiki strategi dan kebijakan perusahaan. 
Ukuran perusahaan juga menjadi salah satu daya tarik calon investor dalam 
berinvestasi.  

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh rasio keuangan terhadap 
kebijakan dividen dengan ukuran perusahaan sebagai Variabel Moderasi studi lima 
subsektor manufaktur yang terdaftar di  BEI tahun 2018-2022. Penelitian ini 
menggunakan pendekatan kuantitatif dengan jenis penelitian asosiatif. Jumlah 
sampel dalam penelitian ini sebanyak 105 yang diperoleh melalui metode purposive 
sampling. Penelitian ini menggunakan data panel yang diolah menggunakan 
software EVIEWS 12, serta menggunakan metode analisis regresi data panel dan 
Moderate Regression Analysis (MRA) yang dilengkapi dengan uji pemilihan model 
Chow, Uji Hausman dan Uji Lagrange Multiplier.  

Hasil dalam penelitian ini menunjukkan bahwa profitabilitas tidak 
berpengaruh terhadap kebijakan dividen. Kedua, Likuiditas tidak berpengaruh 
terhadap kebijakan dividen. Ketiga, leverage berpengaruh terhadap kebijakan 
dividen. Keempat, ukuran perusahaan berpengaruh terhadap kebijakan dividen. 
Kelima, ukuran perusahaan tidak mampu memoderasi pengaruh profitabilitas 
terhadap kebijakan dividen. Keenam, ukuran perusahaan tidak mampu memoderasi 
pengaruh likuiditas terhadap kebijakan dividen. Ketujuh, ukuran perusahaan 
mampu memoderasi pengaruh leverage terhadap kebijakan dividen.  

Penelitian ini memberikan rekomendasi kepada pihak perusahaan yang akan 
membagikan dividen hendaknya melihat ketersediaan kas yang dimiliki perusahaan 
tersebut. Walaupun perusahaan mempunyai laba yang besar pada periode tertentu, 
tetapi jika ketersediaan kas yang dimiliki perusahaan dalam kondisi tidak baik. 
Maka perusahaan mungkin tidak akan membagikan dividen. Serta bagi perusahaan, 
juga harus dapat mengoptimalkan penggunaan asetnya untuk mendapatkan laba 
yang maksimal.  

Kata Kunci: Profitabilitas, Likuiditas, Leverage, Kebijakan Dividen, Ukuran 
Perusahaan 
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ABSTRACT 

Financial ratios are needed by potential investors in the analysis for the 
selection of company objects that will be used as a place to invest. By assessing 
company performance through ratio calculations, investors can measure risk and 
for management can be used to improve company strategy and policy. Company 
size is also one of the attractions of potential investors in investing.  

This study aims to examine the effect of financial ratios on dividend policy 
with company size as a Moderating Variable study of five manufacturing subsectors 
listed on the IDX in 2018-2022. This study uses a quantitative approach with an 
associative research type. The number of samples in this study were 105 which were 
obtained through purposive sampling method. This study uses panel data processed 
using EVIEWS 12 software, and uses panel data regression analysis methods and 
Moderate Regression Analysis (MRA) which is equipped with the Chow model 
selection test, Hausman Test and Lagrange Multiplier Test. 

The results in this study indicate that profitability has no effect on dividend 
policy. Second, liquidity has no effect on dividend policy. Third, leverage affects 
dividend policy. Fourth, company size affects dividend policy. Fifth, company size 
is unable to moderate the effect of profitability on dividend policy. Sixth, company 
size is not able to moderate the effect of liquidity on dividend policy. Seventh, 
company size is able to moderate the effect of leverage on dividend policy.  

This study provides recommendations to companies that will distribute 
dividends should look at the availability of cash owned by the company. Even 
though the company has a large profit in a certain period, if the company's cash 
availability is not in good condition. Then the company may not pay dividends. As 
well as for companies, they must also be able to optimize the use of their assets to 
get maximum profit. 

Key words: Profitability, Liquidity, Leverage, Dividend Policy, Company Size 
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