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ABSTRAK

IMPLEMENTASI CAPITAL ASSET PRICING MODEL (CAPM) DALAM

PEMBENTUKAN PORTOFOLIO OPTIMAL PADA INDEKS SAHAM IDX

HIGH DIVIDEND 20

IDX High Dividend 20 salah satu indeks saham di Indonesia.
Saham-saham yang termasuk dalam indeks IDX HIDIV20 dikenal memiliki
pembagian dividen yang tinggi. Hal ini dapat menarik bagi investor yang mencari
pendapatan pasif dari investasi. Akan tetapi, indeks ini memiliki komposisi yang
berubah setiap tahun dan pergerakan harga indeks saham yang fluktuatif. Investor
yang tertarik berinvestasi pada IDX High Dividend 20 perlu melakukan
diversifikasi investasi daripada investasi pada saham tunggal saja. Untuk
melakukan diversifikasi investasi membutuhkan pembentukan portofolio optimal.
Tujuan penelitian ini yaitu mengetahui komposisi portofolio optimal, menghitung
proprosi saham portofolio, dan mendapatkan return dan risk portofolio optimal
pada indeks saham IDX High Dividend 20. Capital Asset Pricing Model (CAPM)
adalah metode yang digunakan pada penelitian ini. Data harga saham, suku bunga
BI, dan indeks harga saham gabungan Januari 2020-Desember 2023 digunakan
dalam penelitian ini. Temuan penelitian didapatkan bahwa terdapat 6 dari 12
sampel membentuk portofolio optimal yaitu ITMG (28,0%), ADRO (16,6%),
BMRI (29,2%), BBNI (13,7%), BBCA (11,8%), dan BBRI (0,6%) dengan return
portofolio sebesar 0,41% dan tingkat risiko portofolio sebesar 0,16%.

Kata kunci: Capital Asset Pricing Model (CAPM), Investasi, Portofolio Optimal
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ABSTRACT

IMPLEMENTATION OF CAPITAL ASSET PRICING MODEL (CAPM) IN

OPTIMAL PORTOFOLIO FORMATION ON IDX HIGH DIVIDEND 20

IDX High Dividend 20 is one of the stock indices in Indonesia. The stocks
included in the IDX HIDIV20 index are known to have high dividend payouts.
This can be attractive to investors looking for passive income from investments.
However, this index has a composition that changes every year and the price
movement of the stock index fluctuates. So for investors who are interested in
investing in IDX High Dividend 20 need to divesrsifikasi investment rather than
investing in a single stock alone. To diversify investment requires the formation of
an optimal portfolio. The purpose of this study is to determine the composition of
the optimal portfolio, calculate the proportion of portfolio shares, and get the
optimal portfolio return and risk on the IDX High Dividend 20 stock index. In this
research uses the Capital Asset Pricing Model (CAPM) method. Data on stock
prices, BI rate, and composite stock price index January 2020-December 2023
were used in this study. The research findings found that there were 6 out of 12
samples forming the optimal portfolio, namely ITMG (28,0%), ADRO (16,6%),
BMRI (29,2%), BBNI (13,7%), BBCA (11,8%), and BBRI (0,6%). with a
portfolio return of 0.41% and a portfolio risk level of 0.16%.

Keywords: Capital Asset Pricing Model (CAPM), Invesment, Optimal Porfolio
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