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ABSTRAK 

 Studi peristiwa merupakan penelitian yang difokuskan pada bagaimana pasar 

merespons suatu peristiwa setelah informasinya diumumkan atau dipublikasikan. 

Signaling theory mengasumsikan pengumuman yang dipublikasikan menjadi signal 

atau informasi penting bagi para investor untuk mengambil keputusan terkait investasi. 

 Tujuan penelitian ini adalah untuk menguji kandungan informasi yang 

terkandung dalam pengumuman pemerintah mengenai penerapan Pembatasan Sosial 

Berskala Besar. Metodologi penelitian yang digunakan adalah kuantitatif dengan 

menggunakan data sekunder berupa harga penutupan harian, indeks IHSG harian, 

volume perdagangan saham dan jumlah saham beredar dari perusahaan sektor pakaian 

dan barang mewah yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2020. Periode 

pengamatan dilakukan selama 30 hari sebelum dan 30 hari setelah pengumuman.  

 Pegujian hipotesis dilakukan dengan uji paired sample t-test dengan uji 

normalitas kolmogorov-smirnov. Hasi penelitian menunjukan bahwa tidak terdapat 

abnormal return yang signifikan pada sekitar tanggal pengumuman penerapan 

kebijakan Pembatasan Sosial Berskala Besar, dan tidak terdapat perbedaan yang 

signifkan pada variabel average actual return, average abnormal return, average 

trading volume activity antara sebelum dan sesudah pengumuman penerapan kebijakan 

Pembatasan Sosial Berskala Besar. Berdasarkan hasil tersebut menunjukkan bahwa 

pasar tidak bereaksi terhadap pengumuman penerapan kebijakan Pembatasan Sosial 

Berskala Besar karena pelaku pasar cenderung tidak menangkap informasinya.  

 Penelitian ini memberikan saran kepada investor untuk mendapat pemahaman 

yang lebih mendalam tentang praktik investasi, sehingga mereka dapat 

mengidentifikasi waktu dan kesempatan yang optimal untuk melakukan investasi tanpa 

terpangaruh oleh informasi yang belum tentu validitasnya. Sementara bagi perusahaan, 

disarankan untuk memantau perubahan harga saham, agar perusahaan apat 

mengantisipasi perubahan dan mengambil keputusan yang tepat ketika perusahaan 

Anda terkena dampak kebijakan pemerintah. 

Kata Kunci: Reaksi Pasar, Return Tak Normal, Aktivitas Volume Perdagangan  
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ABSTRACT 

 Event studies are research that focuses on how the market responds to an event 

after the information is announced or published. Signaling theory assumes that 

published announcements are important signals or information for investors to make 

decisions regarding investment. 

 The aim of this research is to examine the information content contained in 

government announcements regarding the implementation of Large-Scale Social 

Restrictions. The research methodology used is quantitative using secondary data in 

the form of daily closing prices, daily IHSG index, share trading volume and number 

of outstanding shares of the company clothing and luxury goods sectors listed on the 

Indonesia Stock Exchange in 2020. The observation period was 30 days before and 30 

days after the announcement. 

 Hypothesis testing was carried out using a paired sample t-test with the 

Kolmogorov-Smirnov normality test. The results of the research show that there are no 

significant abnormal returns around the announcement date of the implementation of 

the Large-Scale Social Restrictions policy and there are no significant differences in 

the variables average actual return, average abnormal return, average trading volume 

activity between before and after the announcement of the implementation of the 

Restrictions policy Large-Scale Social. Based on these results, it shows that the market 

did not react to the announcement of the implementation of the Large-Scale Social 

Restrictions policy because market players tended not to capture the information. 

 This research provides suggestions for investors to gain a deeper understanding 

of investment practices, so that they can identify optimal times and opportunities to 

invest without being influenced by information that is not necessarily valid. 

Meanwhile, for companies, it is recommended to monitor changes in share prices, so 

that companies can anticipate changes and make the right decisions when your 

company is impacted by government policy. 

 

Keywords: Market Reaction, Abnormal Returns, Trading Volume Activity 
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