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ABSTRAK

MEMBANDINGKAN ANUITAS BERDASARKAN TINGKAT SUKU

BUNGA DAN RISIKO MORTALITAS

Setiap anuitas memiliki nilai akhir atau nilai tunai yang bergantung pada
tingkat suku bunga dan mortalitas. Dalam literatur aktuaria, terdapat perdebatan
mengenai faktor mana yang lebih krusial dalam menentukan biaya anuitas, apakah
suku bunga atau mortalitas. Penelitian ini bertujuan untuk mengkaji dampak faktor
tingkat suku bunga dan mortalitas terhadap anuitas. Pada penelitian ini digunakan
tingkat suku bunga yang berbeda, yaitu sebesar 8%, 9%, 10% dan nilai parameter s
(penambahan usia untuk menentukan intensitas mortalitas) sebesar 20, 30, 35, dan
40. Sementara itu, data mortalitas yang digunakan berasal dari Tabel Mortalitas
Indonesia IV. Hasil penelitian menunjukkan bahwa tingkat suku bunga menjadi
faktor yang lebih signifikan dalam menentukan biaya anuitas di lingkungan suku
bunga tinggi dan ketika nilai parameter s rendah. Di sisi lain, faktor mortalitas
menjadi lebih signifikan dalam menentukan biaya anuitas pada tingkat suku bunga
yang rendah dan ketika nilai parameter s tinggi. Penelitian ini berkontribusi
memperkaya implementasi matematika aktuaria yang dapat dijadikan sebagai
pertimbangan bagi perusahaan dalam menetapkan nilai anuitas yang lebih
menguntungkan.

Kata kunci: anuitas kontinu seumur hidup, suku bunga, mortalitas
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ABSTRACT

COMPARE ANNUITY BASED ON INTEREST RATE AND MORTALITY

RISK

Every annuity has a final value or cash value that depends on interest rates
and mortality. In the actuarial literature, there is a debate on which factor is more
crucial in determining the annuity cost, whether interest rate or mortality. This
study aims to assess the impact of interest rate and mortality factors on annuities.
In this study, different interest rates are used, namely 8%, 9%, 10% and parameter s
values (the addition of age to determine force of mortality) of 20, 30, 35, and 40.
Meanwhile, the mortality data utilized comes from the Indonesian Mortality Table
IV. The results show that the interest rate becomes a more significant factor in
determining the annuity cost in a high interest rate environment and when the
value of parameter s is low. On the other hand, the mortality factor becomes more
significant in determining the annuity cost in a low interest rate environment and
when the value of parameter s is high. This research contributes to enrich the
implementation of actuarial mathematics that can be used as a consideration for
companies in determining more profitable annuity value.

Keywords: whole life continuous annuity, interest rate, mortality
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