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ABSTRAK

PEMODELAN CADANGAN DEVISA INDONESIA MENGGUNAKAN

REGRESI NONPARAMETRIK SPLINE

Cadangan devisa adalah aset keuangan yang disimpan oleh bank sentral
suatu negara dalam bentuk mata uang asing atau instrumen keuangan lainnya.
Cadangan devisa berperan dalam mendukung pertumbuhan ekonomi suatu negara
karena dapat membantu menjaga kestabilan perekonomian dan pertumbuhan
ekonomi di tengah fluktuasi ekonomi global. Meskipun cadangan devisa sangat
penting bagi suatu negara, dalam praktiknya, cadangan devisa Indonesia tetap
berfluktuasi dari tahun 2015 hingga 2024. Hal ini menunjukan perlu adanya
pemantauan dalam menjaga pergerakan cadangan. Salah satu langkah yang dapat
diambil adalah dengan mengidentifikasi faktor-faktor yang memengaruhi cadangan
devisa Indonesia. Penelitian ini bertujuan untuk memodelkan dan menentukan
faktor-faktor yang diperkirakan berpengaruh terhadap cadangan devisa Indonesia.
Pemodelan dilakukan menggunakan metode regresi nonparametrik spline dengan
pemilihan titik knot optimal berdasarkan nilai minimum dari metode Generalized
Cross Validation (GCV). Hasil analisis menunjukan bahwa titik knot optimum
yang diperoleh yaitu kombinasi titik knot dengan nilai GCV minimumnya sebesar
47652776. Model regresi nonparametrik spline yang terbentuk menunjukan faktor
yang memiliki pengaruh terhadap cadangan devisa Indonesia yaitu ekspor (z1),
impor (z2), nilai tukar (r3) dan inflasi (x5). Dengan kebaikan model regresi
nonparametrik spline dihasilkan nilai koefisien determinasi' R*'sebesar 85,86% dan
MAPE sebesar 4,644% yang berarti keakuratan model yang diperoleh sangat baik.

Kata kunci: GCV, Cadangan Devisa, Regresi Nonparametrik Spline.
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ABSTRACT

MODELING INDONESIAN FOREIGN EXCHANGE RESERVES USING

NONPARAMETRIC SPLINE REGRESSION

Foreign exchange reserves are financial assets held by a country’s central
bank in the form of foreign currencies or other financial instruments. These
reserves play a crucial role in supporting a country’s economic growth by helping
to maintain economic stability and growth amidst global economic fluctuations.
Despite their importance, Indonesia’s foreign exchange reserves have fluctuated
from 2015 to 2024. This highlights the need for careful monitoring of reserve
movements. One approach to address this issue is by identifying the factors that
influence Indonesia’s foreign exchange reserves. This study aims to model and
identify the factors that are believed to affect Indonesia’s foreign exchange
reserves. The modeling is carried out using the nonparametric spline regression
method, with the selection of optimal knot points based on the minimum value of
the Generalized Cross Validation (GCV) method. The analysis results show that
the optimal knot point combination is obtained with a minimum GCV value of
47652776. The formed nonparametric spline regression model indicates that the
factors influencing Indonesia’s foreign exchange reserves are exports (x1), imports
(z2), exchange rates (x3), and inflation (x,). The goodness of the nonparametric
spline regression model is demonstrated by an R? coefficient of determination
value of 85.86% and a Mean Absolute Percentage Errori(MAPE) of 4.644%,
indicating that the model’s accuracy'is very good.

Keywords: GCV, Spline Nonparametric Regression, Trade Balance.
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