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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk mengeksplorasi pemahaman tentang makna 

dan perilaku lender dalam berinvestasi pada instrumen  fintech Peer to Peer lending 

Syariah PT Dana Syariah Indonesia dan mengkonstruksikannya terhadap 
implementasi model perilaku lender dalam pengambilan keputusan investasi yang 

mengacu pada label Syariah dan analisa fundamental, Penelitian ini dilatarbelakangi 

oleh fenomena melonjaknya jumlah fintech lending dan jumlah lender, seiring 

banyaknya fintech illegal yang telah dibekukan oleh OJK,  

Penelitian ini merupakan penelitian kualitatif dengan pendekatan 
fenomenologi yang menggunakan sumber data primer dan sumber data sekunder 

dengan teknik pengumpulan data yaitu wawancara, observasi, dan dokumentasi. 

Informan dalam penelitian ini adalah lima orang Lender Muslim yang lebih dari satu 
tahun melakukan pendanaan di PT. Dana Syariah Indonesia dan berdomisili di 

Provinsi Jawa Barat. 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa; 1. makna investasi bagi lender 

merupakan upaya untuk mendapatkan double return, yakni return sebagai pahala 

dan return secara fisik. 2. Ada tiga belas alasan dari kelima informan yang menjadi 
orientasi lender dalam keputusan investasinya baik orientasi masa lalu, masakini dan 

masadepan. 3. Analisis dan impleimntasi yang dilakuikan oleih leindeir meiruipakan 

inteirnalisasi nilai-nilai yang seilama ini dianuit, yakni kepercayaan pada Agama yang 
digambarkan dengan label Syariah, kemudian kepercayaan dari informasi yang 

diterima baik dari TV, website, sosial media dan pengaruh lingkungan, yang 

meliputi analisis lima pilar. Peirseipsi dan sikap yang beirbeida teirhadap makna 
inveistasi meinimbuilkan peirbeidaan alasan dan motif peirilakui, khuisuisnya dalam 

meineintuikan jangka waktui inveistasi. Namuin preiseipsi dan sikap para leindeir sama 

dalam hal kontinuiitas uintuik meilanjuitkan peindanaan, dan beiluim beirfikir uintu ik 

meingakhiri peindanaan. 

Implikasi teoritis penelitian ini sejalan dengan proses pengambilan 
keputusan yang dijelaskan oleh Prof. Ubud Salim yang menjelaskan bahwa agama 

merupakan salah satu faktor dalam proses pengambilan keputusan, yang sejalan 

dengan teori Theiory of Planneid Beihavior Ajzein yang meinyatakan bahwa tindakan 
seiseiorang dipeingaruihi oleih niat yang didasari faktor sosial dengan landasan agama. 

Pada penelitian ini juga ditemukan konstruksi perilaku lender dalam keputusan 

berinvestasi di Peer to Peer Lending Syariah PT. Dana Syariah Indonesia yang 

berlandasakan label Syariah sebagi dasar, yang ditopang lima pilar sebagi 
analisisnya yakni: Company Profile, Time Horizon, Return and Risk Profile, Asset 

Allocation dan Periodic Review yang menjadikan dasar informasi yang dipercaya 

yang terbentuk menjadi persepsi. 

Kata Kunci: Investasi, lender, Peer to Peer Lending Syariah, Pengambilan 

Keputusan Investasi, Label Syariah. 
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ABSTRACT 

This study aims to explore the understanding of the meaning and behavior 

of lenders in investing in the Sharia fintech Peer to Peer lending instrument PT Dana 

Syariah Indonesia and construct it towards the implementation of the lender 
behavior model in making investment decisions that refer to the Sharia label and 

fundamental analysis, This research is motivated by the phenomenon of the soaring 

number of fintech lending and the number of lenders, along with the many illegal 

fintechs that have been frozen by the OJK,  

This research is a qualitative study with a phenomenological approach that 
uses primary data sources and secondary data sources with data collection 

techniques, namely interviews, observation, and documentation. The informants in 

this study are five Muslim lenders who have been funding for more than one year at 

PT Dana Syariah Indonesia and are domiciled in West Java Province.  

The meaning of investment for lenders is an effort to get a double return, 

namely return as a reward and physical return. 2. There are thirteen reasons from the 

five informants that become the orientation of lenders in their investment decisions 

both past, present and future orientations. 3. The analysis and implementation 
carried out by the leindeir imitates the internalization of values that have been 

practiced so far, namely belief in religion which is described by the Sharia label, 

then trust from information received from TV, websites, social media and 
environmental influences, which include the five pillars analysis. Different 

perceptions and attitudes towards the meaning of investment lead to different 

reasons and motives for behavior, especially in determining the duration of 
investment. However, the leindeirs' perceptions and attitudes were similar in terms 

of their continuity in continuing the investment, and their willingness to think about 

ending the investment.  

The theoretical implications of this research are in line with the 

decisionmaking process explained by Prof. Ubud Salim who explains that religion is 
one of the factors in the decision-making process, which is in line with Ajzein's 

Theiory of Planneid Beihavior theory which states that a person's actions are 

influenced by intentions based on social factors with a religious foundation. In this 
study, it was also found that the construction of lender behavior in the decision to 

invest in Sharia Peer to Peer Lending PT Dana Syariah Indonesia based on the 

Sharia label as a basis, which is supported by five pillars as an analysis, namely: 

Company Profile, Time Horizon, Return and Risk Profile, Asset Allocation and 
Periodic Review which makes the basis of trusted information that is formed into 

perceptions.  

Keywords: Investment, lender, Sharia Peer to Peer Lending, Investment Decision 

Making, Sharia Label. 
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 ملخص

مويل ت التالبحث الحالي يهدف إلى استكشاف فهم المعنى والسلوك للمقرضين في الاستثمار في أدوا

لسلوك اموذج نالتشاركي الإسلامية في شركة دانا الإسلامية الإندونيسية، وتكوينها في سياق تنفيذ 

ند هذا . يستالأساسيللمقرضين في اتخاذ قرارات الاستثمار التي ترتبط بالعلامة الشرعية والتحليل 

ات د شركالبحث إلى ظاهرة زيادة عدد شركات التمويل التشاركي وعدد المقرضين، في ظل زيادة عد

 .التمويل التشاركي غير القانونية التي تم تجميدها من قبل هيئة الخدمات المالية

نات بيا صادرالبحث الحالي هو بحث نوعي بمنهج الظواهر، حيث يعتمد على مصادر بيانات أولية وم

البحث  في هذا لمصدرثانوية، باستخدام تقنيات جمع البيانات مثل المقابلات والمراقبة والوثائق. يتمثل ا

ن عام مكثر لأفي خمسة مقرضين مسلمين الذين قاموا بالتمويل في شركة دانا الإسلامية الإندونيسية 

 .ويقيمون في مقاطعة جاوا بارات

ئد لحصول على عال. المعنى الاستثماري بالنسبة للمقرضين يعَُدُّ جهداً ١أظهرت نتائج هذا البحث أن: 

رِضِين . هناك ثلاثة عشر سبباً من خمسة مُقْتَ ٢مضاعف، أي عائد كمكافأة دينية وعائد جسدي. 

أو  لحاضريشكلون توجيهات المقرضين في قراراتهم الاستثمارية، سواء كانت توجيهًا للماضي أو ا

لُ داخلة لتداول ا. ال٣المستقبل.  ا حتى الآن، ي اتبعوهلقيم التتحليل والتنفيذ الذي أجراه المُقْترَِضون يشُك ِ

ن مة سواء متلقامثل الإيمان بالدين الذي يظُهَرُ بوسم الشريعة، ومن ثم الاعتماد على المعلومات ال

مسة ختحليل  تضمنوذلك ي التلفاز أو المواقع الإلكترونية أو وسائل التواصل الاجتماعي وتأثير البيئة،

 الدوافعوسباب أركان. التفاعل والموقف المتباينين تجاه معنى الاستثمار يؤديان إلى اختلاف في الأ

ل السلوك، خاصة فيما يتعلق بتحديد فترة الاستثمار. ومع ذلك، تظل المباد دى مواقف لئ والالتي تشك ِ

بإنهاء  ا النيةأيضً  واصلة التمويل، في حين يتناولونالمُقْترَِضين متماثلة فيما يتعلق بالاستمرارية لم

 .التمويل

الآثار النظرية لهذا البحث تتسق مع عملية اتخاذ القرار التي وضحها البروفيسور أوبود سليم، الذي 

شرح أن الدين هو واحد من العوامل في عملية اتخاذ القرار، وهو يتسق مع نظرية سلوك الخطط 

عل الفرد يتأثر بالنية التي تستند إلى عوامل اجتماعية مع أساس ديني. كما تم لآجزين التي تفيد أن ف

العثور في هذا البحث على بناء سلوك المقرضين في اتخاذ القرارات بالاستثمار في التمويل النظير 

للنظير الإسلامي لشركة دانا الإسلامية الإندونيسية الذي يعتمد على العلامة الشرعية كأساس، والذي 

يعتمد على خمسة أركان كتحليل، وهي: ملف الشركة، الأفق الزمني، ملف العائد والمخاطر، توزيع 

ر  .الأصول، والمراجعة الدورية، والتي تشكل أساس المعلومات الموثوقة التي تتشكل إلى تصو 

 

ية، العلامة لإسلامي، اتخاذ القرارات الاستثمارالمقرض، التمويل النظير للنظير ا :ةيسيئرلا تاملكلا

 .الشرعية
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