
 

 

   PENGARUH INDIKATOR MOVING AVERAGE DAN 

MONEY FLOW INDEX TERHADAP PERGERAKAN HARGA 

SAHAM SHARIA GROWTH INDEX 2023 

 

 

SKRIPSI 

 

 

Oleh 

M. FAKHRI ALLAAM FIRDAUS 

NIM : 08040420138 

 

 

 

 

 

 

PROGRAM STUDI EKONOMI SYARIAH 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM 

UNIVERSITAS ISLAM NEGERI SUNAN AMPEL 

SURABAYA 

2024  



i 

 

PERNYATAAN ORISINALITAS SKRIPSI 
 

  



 

 

 

 

 

 

iv 

 

Surabaya, 30 Mei 2024 

 

 

 

 

LEMBAR PERSETUJUAN  PEMBIMBING 
 

Skripsi telah selesai dan siap untuk diuji 

 

 

 

 

 

 

Dosen Pembimbing 

 

 
Dr. Ir. Muhamad Ahsan, MM., CHRMP 

NIP : 196806212007011030 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

v 

 

LEMBAR PENGESAHAN 

 

 



 

 

 

 

 

 

vi 

 

LEMBAR PERSETUJUAN PUBLIKASI 

 

  



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

http://digilib.uinsa.ac.id/ http://digilib.uinsa.ac.id/ http://digilib.uinsa.ac.id/  

 
 
 
 
 

 

vii 
 

ABSTRAK 
 

Pemilihan saham syariah tak lepas dari pemilihan indeks yang bervariatif. 

Disamping pemilihan indeks saham syariah yang baik, penggunaan analisa dalam 

menentukan pergerakan harga saham juga menjadi hal yang penting. Dalam kondisi 

tertentu investor dan trader dapat menggunakan analisis yang telah sesuai. 

 Penelitian ini mengkaji pergerakan harga 18 saham yang masuk dalam 

sharia growth index yang baru baru ini keluar dibulan oktober 2022 dengan 

menggunakan indikator teknikal, moving average dan money flow index. Indikator 

disebut memiliki karakteristik yang berbeda sehingga di harapkan dapat menjadi 

landasan pengetahuan bagi investor dan trader guna memilih saham yang cocok dan 

baik. 

Hasil penelitian ini ditemukan bahwa pada kedua indikator untuk 

menentukan pergerakan harga saham sama sama menghasilkan sinyal yang searah, 

namun adakalanya sinyal tersebut tidak terbaca secara jelas dikarenakan banyak 

faktor yang mempengaruhi seperti volume, durasi waktu, dan lain-lain. 

 Kesimpulan pada penelitian ini menegaskan bahwa setiap indikator dapat 

berperan penting dalam pergerakan harga saham, hanya saja secara parsial hanya 

indikator money flow index yang tidak berpengaruh. Namun pada analisis simultan 

indikator moving average dan money flow index berpengaruh terhadap pergerakan 

saham sharia growth index 2023 sehingga menghasilkan sinyal yang akurat dan 

dapat menjadi bahan pertimbangan bagi investor dan trader dalam mengambil 

langkah pembelian dan penjualan saham syariah. Penelitian ini diharapkan sebagai 

rujukan ilmiah serta memberikan kewenangan kepada peneliti untuk 

memperpanjang periode penelitian  dalam indeks dan melakukan analisis indikator 

teknikal yang lebih bervariasi. 

Kata Kunci: Saham Syariah, Indikator Teknikal, Pergerakan Harga Saham 
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ABSTRACT 

Choosing sharia shares cannot be separated from choosing various indexes. 

Apart from choosing a good sharia stock index, the use of analysis in determining 

stock price movements is also important. Under certain conditions investors and 

traders can use appropriate analysis. 

This research examines the movement of 18 stock prices included in the 

Sharia Growth Index which was recently released in October 2022 using technical 

indicators, moving averages and money flow index. Indicators are said to have 

different characteristics so they are expected to be a basis knowledge for investors 

and traders to choose suitable and good stocks. 

The results of this research found that both indicators for determining stock 

price movements both produce signals in the same direction, but sometimes the 

signals are not read clearly due to many influencing factors such as volume, time 

duration, etc. 

The conclusion of this research confirms that each indicator can play an 

important role in stock price movements, only partially, only the money flow index 

indicator has no effect. However, the simultaneous analysis of the moving average 

and money flow index indicators influences the movement of the 2023 Sharia 

Growth Index shares so that it produces accurate signals and can be a consideration 

for investors and traders in taking steps to buy and sell Sharia shares. This research 

is intended as a scientific reference, giving researchers the authority to extend the 

index research period and carry out more varied technical indicator analysis. 

Keywords : Sharia Stock, Technical Indicator, Stock Price Movements 
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