ABSTRAK

Skripsi ini adalah hasil penelitian lapangan tentang "Tinjauan Hukum Islam
terhadap Obligasi Tanpa Bunga (Zero Coupon Bond) di Bursa Efek Indonesia
Surabaya". Penelitian ini bertujuan untuk menjawab tentang bagaimana aplikasi
Obligasi Tanpa Bunga (zero coupon bond) di Bursa Efek Indonesia Surabaya dan
bagaimana tinjauan hukum Islam terhadap Obligasi Tanpa Bunga (zero coupon
bond) di Bursa Efek Indonesia Surabaya.

Data penelitian yang dihimpun menggunakan pola pikir deduktif yang
mengkaji gambaran umum perdagangan di bursa efek khususnya obligasi tanpa
bunga (zero coupon bond) di Bursa Efek Indonesia Surabaya yang selanjutnya
menggunakan metode verifikatif untuk menilai data-data tersebut menurut hukum
Islam

Hasil penelitian ini menyebutkan bahwa obligasi tanpa bunga (zero coupon
bond) merupakan surat berharga yang dijual dengan menggunakan potongan harga
(diskonto) dari nilai nominalnya pada saat awal penerbitannya oleh emiten. Pada
saat jatuh tempo obligasi tersebut akan dibeli kembali oleh emiten sebesar nilai
nominal yang tercantum dalam obligasi. Selisih antara nilai nominal dengan
potongan harga (diskonto) ini menjadi keuntungan bagi investor pada saat jatuh
tempo. Menurut Hukum Islam jual beli obligasi ini dapat dianalogikan dalam jual
beli wafa’dimana terdapat ketentuan bahwa obligasi tersebut pada saat jatuh tempo
akan dibeli kembali oleh emiten. Sedangkan obligasi tanpa bunga ini dilihat dari
rukun dan syarat jual beli dalam hukum Islam yaitu: adanya penjual, pembeli, barang
yang diperjual belikan dan transaksi ( ’agd) telah terpenuhi.

Dari hasil analisis disimpulkan bahwa aplikasi obligasi tanpa bunga (zero
coupon bond) di Bursa Efek Indonesia Surabaya sah menurut Hukum Islam.

Adapun saran yang pertama ditujukan kepada investor muslim hendaknya
dalam melakukan transaksi perdagangan di Bursa Efek lebih teliti dalam memilih
produk yang ditawarkan agar tidak terjerumus dalam transaksi yang dilarang oleh
syari’at Islam. Kedua kepada para intelektual muslim hendaknya lebih
meningkatkan penelitiannya terutama bentuk-bentuk jual beli sesuai perkembangan
jaman sehingga dapat memberikan solusi bagi kemaslahatan umat.
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