PERBANDINGAN KINERJA ANTARA PERUSAHAAN ENERGI
BARU TERBARUKAN DAN FOSIL DALAM IMPLEMENTASI
BURSA KARBON DI INDONESIA

SKRIPSI

Oleh
RETNO DWI HERLIANA
NIM: 08010121021

UIN SUNAN AMPEL
S URABAYA

PROGRAM STUDI ILMU EKONOMI
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM
UNIVERSITAS ISLAM NEGERI SUNAN AMPEL
SURABAYA
2025



PERNYATAAN

Saya, Retno Dwi Herliana, 08010121021, menyatakan bahwa:

1. Skripsi saya ini adalah asli dan benar-benar hasil karya saya sendiri, dan bukan
hasil karya orang lain dengan mengatasnamakan saya, serta bukan merupakan
hasil peniruan atau penjiplakan (plagiarism) dari karya orang lain. Skripsi ini
belum pernah diajukan untuk mendapatkan gelar akademik baik di UIN Sunan
Ampel Surabaya, maupun di perguruan tinggi lainnya.

2. Di dalam skripsi ini tidak terdapat karya atau pendapat yang telah ditulis atau
dipublikasikan orang lain, kecuali secara tertulis dengan jelas dicantumkan
sebagai acuan dengan disebutkan nama pengarang dan dicantumkan dalam
daftar pustaka.

3. Pernyataan ini saya buat dengan sebenar-benamya, dan apabila dikemudian
hari terdapat penyimpangan dan ketidakbenaran dalam pernyataan ini, maka
saya bersedia menerima sanksi akademik berupa pencabutan gelar yang telah
diperoleh karena karya tulis skripsi ini, serta sanksi-sanksi lainnya sesuai
dengan norma dan peraturan yang berlaku di UIN Sunan Ampel Surabaya.

Surabaya, 16 Juni 2025

Retno Dwi Herliana
NIM. 08010121021



LEMBAR PERSETUJUAN SKRIPSI

Surabaya, 5 Juni 2025

Skripsi telah selesai dan siap untuk diuji

Dosen Pembimbing,

_ Achmad Room Fitriapte; SE, MEIL, MA, Ph.D. -
NIP. 06272003121002



LEMBAR PENGESAHAN

PERBANDINGAN KINERJA ANTARA PERUSAHAAN ENERGI BARU

Susunan Dewan Penguji :
L.

TERBARUKAN DAN FOSIL DALAM IMPLEMENTASI BURSA
KARBON DI INDONESIA

Oleh:
Retno Dwi Herliana
NIM : 08010121021

Telah dipertahankan didepan Dewan Penguji pada
tanggal 16 Juni 2025 dan dinyatakan memenuhi syarat untuk diterima

Achmad Room Fitrianto, SE, M.E.I, MA, PhD
NIP. 197706272003121002
(Penguji 1)

Dr. Andriani Samsuri, MM
NIP. 197608022009122002
(Penguji 2)

Dr. Sri Wigati, ME.L

NIP. 197302212009122001
(Penguji 3)

Ashari Lintang Yudhanti, M.Ak
NIP. 199411082019032021
(Penguji 4)

Surabaya, 16 Juni 2025




[ N KEMENTERIAN AGAMA
\(,‘,n\ UNIVERSITAS ISLAM NEGERI SUNAN AMPEL SURABAYA
h.,/] PERPUSTAKAAN

J1. Jend. A. Yani 117 Surabaya 60237 Telp. 031-8431972 Fax.031-8413300

?l{f ’é”i"i‘ QM\‘; [k E-Mail: perpus@uinsby.ac.id

LEMBAR PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI
KARYA ILMIAH UNTUK KEPENTINGAN AKADEMIS

Sebagai sivitas akademika UIN Sunan Ampel Surabaya, yang bertanda tangan di bawah ini, saya:

Nama :Retno Dwi Herliana

NIM : 08010121021

Fakultas/Jurusan : Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam / Ilmu Ekonomi
E-mail address  : retnodwihrlianaa@gmail.com

Demi pengembangan ilmu pengetahuan, menyetujui untuk memberikan kepada Perpustakaan
UIN Sunan Ampel Surabaya, Hak Bebas Royalti Non-Eksklusif atas karya ilmiah :
kripsi O Tesis O30 Desertasi [ Lain-lain (coooueueeeneeenseneeeneeeeeenereenene )

yang berjudul :
PERBANDINGAN KINERJA ANTARA PERUSAHAAN ENERGI BARU TERBARUKAN
DAN FOSIL DALAM IMPLEMENTASI BURSA KARBON DI INDONESIA

beserta perangkat yang diperlukan (bila ada). Dengan Hak Bebas Royalti Non-Ekslusif ini
Perpustakaan UIN Sunan Ampel Surabaya berhak menyimpan, mengalih-media/format-kan,
mengelolanya dalam bentuk pangkalan data (database), mendistribusikannya, dan
menampilkan/mempublikasikannya di Internet atau media lain secara fullfext untuk kepentingan
akademis tanpa perlu meminta ijin dari saya selama tetap mencantumkan nama saya sebagai
penulis/pencipta dan atau penerbit yang bersangkutan.

Saya bersedia untuk menanggung secara pribadi, tanpa melibatkan pihak Perpustakaan UIN
Sunan Ampel Surabaya, segala bentuk tuntutan hukum yang timbul atas pelanggaran Hak Cipta
dalam karya ilmiah saya ini.

Demikian pernyataan ini yang saya buat dengan sebenamya.
Surabaya, 16 Juni 2025

Pomilis

etilo Dwi Herliana )



ABSTRAK

Perdagangan karbon menjadi instrumen penting dalam mengatasi
perubahan iklim melalui mekanisme pasar yang mendorong pengurangan emisi gas
rumah kaca. Merespons hal tersebut, Indonesia meluncurkan Bursa Karbon
Nasional pada 2023 sebagai bagian dari komitmen Nationally Determined
Contributions (NDC) 2030. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis dan
membandingkan kinerja perusahaan energi baru terbarukan (EBT) dan berbasis
fosil dalam konteks implementasi bursa karbon, dengan fokus pada aspek
keuangan, skor Environmental, Social, and Governance (ESG), dan keberlanjutan.

Objek penelitian mencakup PT Pertamina Geothermal Energy Tbk (PGEO)
sebagai representasi perusahaan EBT, dan PT Barito Pacific Tbk (BRPT) sebagai
perusahaan energi berbasis fosil. Penelitian menggunakan pendekatan kuantitatif
deskriptif dan inferensial melalui regresi linier berganda dengan variabel kinerja
keuangan, skor ESG, serta dummy penerapan bursa karbon. Data diperoleh dari
laporan keuangan dan laporan keberlanjutan perusahaan untuk periode 2019-2023,
yang didapat dari publikasi BEI, situs resmi IDXCarbon, ESG Intelligence, dan
literatur ilmiah lainnya.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa implementasi bursa karbon belum
berpengaruh signifikan secara statistik terhadap kinerja keuangan, skor ESG,
maupun Keberlanjutan kedua 'perusahaan.«PGEQ mengalami-tren peningkatan,
sementara BRPT mengalami penurunan yang lebih disebabkan oleh tekanan biaya
lingkungan. Skor ESG PGEO lebih tinggi, tetapi dipengaruhi oleh praktik internal
perusahaan. Dalam hal keberlanjutan, faktor internal seperti skala usaha, adopsi
teknologi EBT, dan manajemen risiko lingkungan memberikan pengaruh positif
yang lebih kuat dibanding kebijakan eksternal.

Penelitian ini menegaskan pentingnya kesiapan internal perusahaan serta
perlunya dukungan regulasi, insentif fiskal, dan sistem pelaporan ESG yang
terstandar untuk meningkatkan efektivitas bursa karbon dalam mendorong transisi
menuju ekonomi rendah karbon.

Kata kunci: bursa karbon, kinerja keuangan, ESG, keberlanjutan, perusahaan
energi.
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ABSTRACT

Carbon trading is an important instrument in addressing climate change
through market mechanisms that encourage the reduction of greenhouse gas
emissions. In response to this, Indonesia launched the National Carbon Exchange
in 2023 as part of its 2030 Nationally Determined Contributions (NDC)
commitment. This study aims to analyze and compare the performance of new
renewable energy (NRE) and fossil-based companies in the context of carbon
exchange implementation, focusing on financial aspects, Environmental, Social,
and Governance (ESG) scores, and sustainability.

The research objects include PT Pertamina Geothermal Energy Tbk
(PGEO) as a representative of NRE companies, and PT Barito Pacific Thk (BRPT)
as a fossil-based energy company. The research uses a descriptive and inferential
quantitative approach through multiple linear regression with financial
performance variables, ESG scores, and carbon exchange application dummy.
Data was obtained from the company's financial statements and sustainability
reports for the 2019-2023 period, which were obtained from IDX publications,
IDXCarbon's official website, ESG Intelligence, and other scientific literature.

The results show that the implementation of the carbon exchange has not
had a statistically significant effect on the financial performance, ESG score, and
sustainability of the two companies. PGEO experienced an increasing trend, while
BRPT experienced- a decline that was more caused by environmental cost
pressures. PGEQ's ESG score is higher, but it is influenced by the company's
internal practices. In terms of sustainability, internal factors such as business
scale, adoption of NRE technology, and environmental risk management have a
stronger positive influence than external policies.

This research emphasizes the importance of internal company readiness
and the need for regulatory support, fiscal incentives, and standardized ESG
reporting systems to increase the effectiveness of carbon trading in driving the
transition to a low-carbon economy.

Keywords: carbon exchange, financial performance, ESG, sustainability, energy
companies.
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