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ABSTRAK 

 

Penelitian ini merupakan hasil penelitian kuantitatif yang bertujuan untuk 

menguji Pengaruh Keputusan Struktur Modal Terhadap Kinerja Environmental, 

Social, and Governance (ESG): Studi Pada Perusahaan Sektor Property & Real 

Estate Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia (BEI) 2020-2023. 

Metode penelitian yang digunakan adalah kuantitatif dengan teknik 

pengambilan sampel purposive sampling, diperoleh sampel 50 perusahaan dari 

Sektor Property & Real Estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Data 

dianalisis menggunakan uji statistik deskriptif, uji matrik korelasi, uji 

multikolinieritas, uji regresi data panel, uji f, uji t, dan uji R² dengan bantuan 

software e-views 12. Metodologi penelitian ini menggunakan data sekunder. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel keputusan struktur modal 

berpengaruh negatif signifikan dan tidak berpengaruh terhadap kinerja ESG. 

Temuan ini menolak Agency & Trade-off Theory, namun mendukung Pecking 

Order Theory yang menyatakan bahwa perusahaan lebih memilih menggunakan 

dana internal, seperti laba ditahan, sebelum mencari pendanaan eksternal seperti 

utang atau menerbitkan saham, untuk menghindari asimetri informasi dan 

mempertahankan kontrol internal. 

Melalui penelitian ini, perusahaan dapat memahami bagaimana keputusan 

terkait struktur modal (misalnya, proporsi utang dan ekuitas) memengaruhi kinerja 

ESG mereka dan untuk investor yang berfokus pada investasi berkelanjutan, dapat 

menggunakan temuan penelitian ini untuk menilai bagaimana keputusan struktur 

modal perusahaan mempengaruhi kinerja ESG. Selain itu, hasil penelitian ini 

membantu pemerintah dalam mengevaluasi dan merumuskan insentif atau 

kebijakan untuk meningkatkan implementasi ESG di Indonesia, yang berkontribusi 

pada pembangunan berkelanjutan 

Kata kunci: Struktur Modal, ESG, Properti & Real Estate 
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ABSTRACT 

 

This study is a quantitative research result that aims to examine the 

Influence of Capital Structure Decisions on Environmental, Social, and 

Governance (ESG) Performance: A Study of Property & Real Estate Sector 

Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) 2020-2023.  

The research method used is quantitative with a purposive sampling 

technique, obtaining a sample of 50 companies from the Property & Real Estate 

Sector listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX). The data were analyzed using 

descriptive statistical tests, correlation matrix tests, multicollinearity tests, panel 

data regression tests, f tests, t tests, and R² tests with the help of e-views 12 software. 

This research methodology uses secondary data. 

The results of the study indicate that the capital structure decision variable 

has a significant negative effect and does not affect ESG performance. This finding 

rejects the Agency & Trade-off Theory, but supports the Pecking Order Theory 

which states that companies prefer to use internal funds, such as retained earnings, 

before seeking external funding such as debt or issuing shares, to avoid information 

asymmetry and maintain internal control.  

Through this study, companies can understand how decisions related to 

capital structure (the proportion of debt and equity) affect their ESG performance 

and for investors who focus on sustainable investment, can use the findings of this 

study to assess how a company's capital structure decisions affect ESG 

performance. In addition, the results of this study help the government in evaluating 

and formulating incentives or policies to improve ESG implementation in 

Indonesia, which contributes to sustainable development. 

Keywords: Capital Structure, ESG, Property & Real Estate 
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