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ABSTRAK

Kebijakan hutang merupakan topik yang digunakan untuk menentukan
kebijakan seorang manajer dalam mendanai perusahaannya dengan menggunakan
hutang. Pada saat pandemi COVID-19, perusahaan farmasi melakukan peningkatan
produksi obat yang dibutuhkan karena permintaan dan kebutuhan masyarakat akan
obat yang meningkat. Tingginya permintaan obat juga diiringi dengan peningkatan
biaya pokok dan harga bahan baku 3-5 kali lipat. Sehingga perusahaan harus cermat

dalam menentukan proporsi pendanaan, termasuk kebijakan hutang.

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh free cash flow,
kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional, likuiditas dan profitabilitas
terhadap kebijakan hutang pada Perusahaan Subsektor Farmasi tahun 2019-2023.
Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan data sekunder, yakni
laporan keuangan tahunan Perusahaan Subsektor Farmasi pada periode 2019 - 2023
yang diakses dari situs resmi PT Bursa Efek Indonesia (BEI). Jumlah keseluruhan
sampel dalam penelitian ini yaitu sebanyak 45 sampel. Penelitian ini menggunakan

analisis regresi linier berganda yang diolah dengan software IBM SPSS versi 25.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa free cash flow berpengaruh positif
dan tidak signifikan terhadap kebijakan hutang, kepemilikan manajerial
berpengaruh | positif dan, signifikan terhadap kebijakan ‘hutang, kepemilikan
institusional berpengaruh - positif. dan signifikan terhadap kebijakan hutang,
likuiditas berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap kebijakan hutang dan
profitabilitas berpengaruh negatif dan signifikan terhadap kebijakan hutang.

Penelitian ini dapat dijadikan acuan bagi perusahaan dalam menetapkan
keputusan pendanaan melalui kebijakan hutang sehingga keputusan pendanaan

yang diambil lebih efektif.

Kata Kunci: Free Cash Flow, Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan Institusional,

Likuiditas, Profitabilitas, Kebijakan Hutang



ABSTRACT

Debt policy is a topic used to determine a manager's policy in funding his
company using debt. During the COVID-19 pandemic, pharmaceutical companies
increased the production of needed drugs due to the increasing demand and public
need for drugs. The high demand for drugs is also accompanied by an increase in
basic costs and raw material prices by 3-5 times. So companies must be careful in

determining the proportion of funding, including debt policy.

This study aims to examine the influence of free cash flow, managerial
ownership, institutional ownership, liquidity and profitability on debt policy in
Pharmaceutical Subsector Companies in 2019-2023. This study uses a quantitative
approach with secondary data, namely the annual financial statements of
Pharmaceutical Subsector Companies in the period 2019 - 2023 accessed from the
official website of the Indonesia Stock Exchange (IDX). The total number of
samples in this study is 45 samples. This study uses multiple linear regression

analysis processed with IBM SPSS software version 25.

The results of this study show that free cash flow has a positive and
insignificant effect on debt policy, managerial ownership has a positive and
significant effect on debt policy, institutional ownership has a positive and
significant effect on debt policy, liquidity has a negative andiinsignificant effect on
debt policy and profitability has a negative and significant effect on debt policy.

This research can be used as a reference for companies in determining
funding decisions through debt policy so that the funding decisions taken are more
effective.

Keywords: Free Cash Flow, Managerial Ownership, Institutional Ownership,
Liquidity, Profitability, Debt Policy
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