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ABSTRAK

Penelitian 1ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh likuiditas,
profitabilitas, free cash flow, collateralizable assets, dan kebijakan pemerintah
terhadap kebijakan dividen pada perusahaan manufaktur subsektor tekstil dan
garmen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2014-2023. Latar belakang
penelitian ini didorong oleh melemahnya kinerja subsektor tekstil dan garmen
akibat perlambatan ekonomi global, meningkatnya persaingan harga, serta
masuknya produk impor pascapandemi yang berdampak pada kemampuan
perusahaan dalam membagikan dividen. Selain faktor internal perusahaan,
kebijakan pemerintah dipertimbangkan sebagai faktor eksternal yang berpotensi
memengaruhi kebijakan dividen.

Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif dengan pendekatan regresi
data panel. Sampel penelitian terdiri dari enam perusahaan yang dipilih melalui
teknik purposive sampling dengan total 60 data observasi. Variabel kebijakan
pemerintah diproksikan menggunakan variabel dummy yang mencerminkan
keberadaan kebijakan pemerintah terkait insentif, subsidi, atau regulasi yang
relevan selama periode penelitian.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa likuiditas, profitabilitas, free cash
flow, dan kebijakan pemerintah tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen.
Sebaliknya, collateralizable assets berpengaruh positif terhadap kebijakan dividen.
Temuan ini mengindikasikan bahwa kepemilikan aset yang dapat dijadikan jaminan
memberikan fleksibilitas pendanaan dan mencerminkan stabilitas keuangan
perusahaan, sehingga menjadi pertimbangan penting dalam penetapan kebijakan
dividen.

Penelitian ini memberikan rekomendasi kepada pihak investor, perusahaan,
pemerintah untuk lebih mengevaluasi keputusan investasi serta bagi manajemen
perusahaan dalam merumuskan kebijakan dividen yang lebih optimal. Bagi peneliti
berikutnya, direkomendasikan untuk menggunakan variabel moderasi penelitian
diharapkan mampu memberikan pemahaman yang lebih komprehc;nsif mengenai
faktor faktor yang memengaruhi kebijakan dividen.

Kata Kunci: Kebijakan Dividen, Likuiditas,' Profitabilitas, 'Free Cash Flow,
Collateralizable Assets, Kebijakan Pemerintah
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ABSTRACT

This study aims to analyze the influence of liquidity, profitability, free cash
flow, collateralizable assets, and government policy on dividend policy in
manufacturing companies within the textile and garment subsector listed on the
Indonesia Stock Exchange for the period 2014-2023. The background of this study
is driven by the weakening performance of the textile and garment subsector due to
global economic slowdown, increasing price competition, and the influx of
imported products post-pandemic, which affects the companies’ ability to distribute
dividends. In addition to internal corporate factors, government policy is considered
an external factor that potentially affects dividend policy.

This study employs a quantitative method with a panel data regression
approach. The research sample consists of six companies selected using purposive
sampling, resulting in a total of 60 observations. The government policy variable is
proxied using a dummy variable reflecting the presence of relevant government
policies related to incentives, subsidies, or regulations during the study period.

The results indicate that liquidity, profitability, free cash flow, and
government policy do not have a significant effect on dividend policy. In contrast,
collateralizable assets have a positive effect on dividend policy. These findings
suggest that the ownership of assets that can be used as collateral provides financing
flexibility and reflects the company’s financial stability, making it an important
consideration in dividend policy formulation.

This research provides recommendations for investors, companies, and the
government to better evaluate investment decisions, and for company management
to formulate more optimal dividend policies. For future researchers, the use of
moderating variables is recommended, as this research is expected to provide a
more comprehensive understanding of the factors influencing dividend policy.

Keywords: Dividend Policy, Liquidity, Profitability, Free Cash Flow,

Collateralizable Assets, Government Policy i
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