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ABSTRAK 
 

 Skripsi yang berjudul “Pengaruh Inflasi, Nilai Tukar, dan Volume 

Perdagangan Saham terhadap Return Saham Syari’ah pada Jakarta Islamic 

Index (JII) Periode 2023–2025” bertujuan untuk menganalisis bagaimana ketiga 

variabel tersebut memengaruhi return saham syari’ah yang tergabung dalam JII. 

Return saham yang digunakan dalam penelitian ini adalah capital gain berdasarkan 

perubahan harga saham bulanan. 

 Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan metode regresi 

data panel. Data diperoleh dari sumber sekunder seperti Bank Indonesia, Badan 

Pusat Statistik, dan Yahoo Finance. Sampel terdiri dari 18 perusahaan yang 

konsisten terdaftar dalam JII selama Januari 2023 hingga Oktober 2025, sehingga 

total observasi berjumlah 612 data. Pengolahan data dilakukan melalui EViews 13 

dengan tahapan uji model (yang terpilih CEM), uji asumsi klasik, dan uji hipotesis. 

 Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial, variabel inflasi tidak 

berpengaruh terhadap return saham syari’ah dengan nilai probabilitas sebesar 

0.8055 (> 0.05). Variabel nilai tukar juga tidak berpengaruh dengan nilai 

probabilitas 0.9767 (> 0.05). Sementara itu, variabel volume perdagangan saham 

berpengaruh signifikan terhadap return saham syari’ah dengan nilai probabilitas 

0.0012 (< 0.05). Secara simultan, ketiga variabel independen tersebut berpengaruh 

signifikan terhadap return JII, yang ditunjukkan oleh nilai Prob(F-statistic) sebesar 

0.013102 (< 0.05). Nilai Adjusted R-squared 0.012678 menunjukkan bahwa model 

mampu menjelaskan return saham sebesar 1,26%, sedangkan sisanya dipengaruhi 

faktor lain di luar model. 

 Implikasi dari penelitian ini menunjukkan bahwa investor syari’ah tidak 

dapat hanya mengandalkan indikator makroekonomi seperti inflasi dan nilai tukar 

dalam memprediksi return saham syari’ah di JII, meskipun variabel tersebut tetap 

penting sebagai indikator kondisi ekonomi secara umum. Temuan ini menegaskan 

bahwa aktivitas pasar, yang tercermin melalui volume perdagangan saham, 

memiliki peran yang lebih dominan dalam memengaruhi return saham syari’ah. 

Oleh karena itu, investor disarankan untuk lebih memperhatikan dinamika 

likuiditas dan sentimen pasar dalam pengambilan keputusan investasi. Bagi peneliti 

selanjutnya, penelitian ini dapat menjadi dasar untuk mengembangkan model 

dengan menambahkan variabel lain seperti faktor fundamental perusahaan, 

sentimen pasar, maupun faktor global guna memperoleh kemampuan penjelasan 

yang lebih komprehensif terhadap return saham syari’ah. 

Kata kunci: Inflasi, Nilai Tukar, Volume Perdagangan Saham, Return Saham 

Syari’ah, Jakarta Islamic Index (JII) 
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ABSTRACT 

 

 The thesis entitled “The Effect of Inflation, Exchange Rate, and stock 

Trading Volume on Sharia Stock Returns on the Jakarta Islamic Index (JII) 

for the Period 2023–2025” aims to analyze how these three variables affect the 

returns of sharia stocks included in the JII. The stock returns used in this study are 

capital gains based on monthly stock price changes.  

 This study uses a quantitative approach with panel data regression methods. 

Data were obtained from secondary sources such as Bank Indonesia, the Central 

Statistics Agency, and Yahoo Finance. The sample consisted of 18 companies that 

were consistently listed on the JII from January 2023 to October 2025, resulting in 

a total of 612 observations. Data processing was carried out using EViews 13 with 

model testing (CEM selected), classical assumption testing, and hypothesis testing. 

 The results show that, partially, the inflation variable does not have a 

significant effect on sharia stock returns with a probability value of 0.8055 (> 0.05). 

The exchange rate variable also has no significant effect with a probability value of 

0.9767 (> 0.05). Meanwhile, the stock trading volume variable has a significant 

effect on Islamic stock returns with a probability value of 0.0012 (< 0.05). 

Simultaneously, the three independent variables have a significant effect on JII 

returns, as indicated by a Prob(F-statistic) value of 0.013102 (< 0.05). The Adjusted 

R-squared value of 0.012678 shows that the model is able to explain 1.26% of stock 

returns, while the rest is influenced by other factors outside the model. 

 The implications of this study indicate that Islamic investors cannot rely 

solely on macroeconomic indicators such as inflation and exchange rates in 

predicting Islamic stock returns on the JII, even though these variables remain 

important as indicators of general economic conditions. These findings confirm that 

market activity, as reflected in stock trading volume, plays a more dominant role in 

influencing Islamic stock returns. Therefore, investors are advised to pay more 

attention to liquidity dynamics and market sentiment in making investment 

decisions. For future researchers, this study can be used as a basis for developing 

models by adding other variables such as company fundamentals, market sentiment, 

and global factors to obtain a more comprehensive explanation of sharia stock 

returns. 

Keywords: Inflation, Exchange Rate, Stock Trading Volume, Sharia Stock 

Returns, Jakarta Islamic Index (JII). 
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