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ABSTRAK

Sektor kimia dan farmasi memiliki peran strategis dalam perekonomian Indonesia
karena mendukung penyediaan produk kesehatan dan bahan baku industri. Oleh
karena itu, perusahaan pada sektor ini dituntut menjaga kinerja keuangan guna
meningkatkan nilai perusahaan di tengah persaingan yang semakin ketat. Nilai
perusahaan dipengaruhi oleh faktor internal, seperti profitabilitas, struktur modal,
dan likuiditas, serta ukuran perusahaan yang berpotensi memoderasi hubungan
faktor-faktor tersebut.

Penelitian ini bertujuan menganalisis pengaruh profitabilitas, struktur modal, dan
likuiditas terhadap nilai perusahaan pada sub sektor kimia dan farmasi yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2020-2024, serta menguji peran ukuran
perusahaan sebagai variabel moderasi. Data yang digunakan berupa laporan
keuangan tahunan dan dianalisis dengan EVIEWS 12 melalui regresi data panel dan
Moderated Regression Analysis (MRA), dengan uji pemilihan model meliputi Uji
Chow, Hausman, dan Lagrange Multiplier.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa profitabilitas (ROA) dan struktur modal
(DER) berpengaruh terhadap nilai perusahaan (PBV), sedangkan likuiditas (CR)
tidak berpengaruh. Ukuran perusahaan juga tidak terbukti memoderasi pengaruh
ketiga variabel tersebut terhadap nilai perusahaan, yang mengindikasikan bahwa
besarnya aset tidak memperkuat hubungan antara kinerja keuangan dan nilai pasar
perusahaan.

Temuan ini memperkaya kajian terkait determinan nilai perusahaan pada sektor
kimia dan farmasi di Indonesia. Secara praktis, perusahaan perlu memfokuskan
pengelolaan pada profitabilitas dan struktur modal untuk meningkatkan nilai jangka
panjang, sementara investor dapat menggunakan faktor-faktor fundamental tersebut
sebagai dasar penilaian.

Kata kunci: profitabilitas, struktur modal, likuiditas, nilai perusahaan, ukuran
perusahaan, kimia dan farmasi



ABSTRACT
The chemical and pharmaceutical sector plays a strategic role in Indonesia’s
economy because it supports the provision of healthcare products and industrial
raw materials. Therefore, companies in this sector are required to maintain strong
financial performance in order to enhance firm value amid increasingly intense
competition. Firm value is influenced by internal factors such as profitability,
capital structure, and liquidity, as well as firm size, which has the potential to
moderate the relationships among these factors.

This study aims to analyze the effects of profitability, capital structure, and liquidity
on firm value in the chemical and pharmaceutical sub-sector listed on the Indonesia
Stock Exchange during the 2020—-2024 period, and to examine the role of firm size
as a moderating variable. The data used consist of annual financial statements and
are analyzed using EVIEWS 12 through panel data regression and Moderated
Regression Analysis (MRA), with model selection tests including the Chow test,
Hausman test, and Lagrange Multiplier test.

The results show that profitability (ROA) and capital structure (DER) have
significant effects on firm value (PBV), while liquidity (CR) does not. Firm size is
also not proven to moderate the effects of these three variables on firm value,
indicating that larger asset size does not strengthen the relationship between
financial performance and the company’s market value.

These findings enrich the literature on the determinants of firm value in Indonesia’s
chemical and pharmaceutical sector. Practically, companies should focus on
managing profitability and capital structure to enhance long-term value, while
investors can use these fundamental factors as a basis for evaluation.

Keywords: profitability, capital structure, liquidity, firm value, firm size, chemical

and pharmaceutical sector
!
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