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ABSTRAK

Perkembangan pasar modal syariah di Indonesia belum sepenuhnya diiringi
oleh tingkat keterlibatan Generasi Z yang optimal, meskipun kelompok usia ini
merupakan segmen produktif dengan potensi besar. Padahal, Generasi Z memiliki
kemudahan akses terhadap informasi keuangan berbasis digital dan diposisikan
sebagai sasaran utama dalam pengembangan investor syariah yang berkelanjutan.
Kondisi ini menunjukkan perlunya kajian mengenai faktor-faktor yang
memengaruhi minat investasi saham syariah pada Generasi Z. Penelitian ini
bertujuan untuk menganalisis pengaruh literasi keuangan syariah, persepsi risiko,
dan persepsi return terhadap minat investasi, serta menguji peran religiusitas
sebagai variabel moderator.

Penelitian in1 menggunakan pendekatan kuantitatif dengan metode survei
terhadap Generasi Z di Surabaya yang memiliki ketertarikan atau pengalaman
dalam investasi saham syariah. Pengambilan sampel dilakukan secara purposive
sampling, sementara -analisis data menggunakan regresi linear berganda dan
Moderated Regression Analysis (MRA) dengan tingkat signifikansi 5 persen untuk
menguji pengaruh langsung dan peran moderasi.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa literasi keuangan syariah dan persepsi
return berpengaruh positif dan signifikan terhadap minat investasi saham syariah,
sedangkan persepsi risiko berpengaruh negatif dan signifikan. Religiusitas terbukti
memiliki pengaruh langsung terhadap minat investasi, namun tidak berfungsi
sebagai variabel modera. Temuan ini mengindikasikan bahwa keputusan investasi
Generasi Z lebih dipengaruhi oleh pertimbangan rasional dan evaluasi objektif
terhadap informasi keuangan.

Secara teoretis, penelitian ini. memperkuat kerangka Theory of Planned
Behavior dan Islamic.Behavioral Finance dengan menekankan dominasi faktor
kognitif dalam pembentukan minat investasi Generasi Z. Secara praktis, penelitian
merekomendasikan ' peningkatan literasi keuangan syariah, edukasi manajemen
risiko, dan penyediaan informasi transparan mengenai potensi refurn saham
syariah. Penelitian selanjutnya disarankan untuk memperluas wilayah kajian,
menambahkan variabel perilaku atau teknologi finansial, serta melakukan
pengamatan dalam jangka waktu lebih panjang untuk memahami perubahan
perilaku investasi generasi muda secara lebih mendalam.

Kata kunci: Literasi Keuangan Syariah, Persepsi Risiko, Persepsi Return,
Religiusitas, Minat Investasi.
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ABSTRACT

The development of the Islamic capital market in Indonesia has not been
fully accompanied by optimal participation from Generation Z, despite this age
group being a productive segment with significant potential. Generation Z has easy
access to digital financial information and is positioned as a key target in developing
sustainable Islamic investors. This situation highlights the need to examine the
factors influencing Generation Z’s interest in investing in Islamic stocks. This study
aims to analyze the effects of Islamic financial literacy, risk perception, and return
perception on investment interest, while also examining the role of religiosity as a
moderating variable.

This research employs a quantitative approach using a survey method
targeting Generation Z in Surabaya who have an interest or experience in Islamic
stock investment. The sample was selected using purposive sampling, and data were
analyzed using multiple linear regression and Moderated Regression Analysis
(MRA) at a 5 percent significance level to test both direct effects and the moderating
role of religiosity.

The results indicate that Islamic financial literacy and return perception
have a positive and significant effect on interest in Islamic stock investment, while
risk perception has a negative and significant effect. Religiosity was found to have
a direct impact on investment interest but does not function as a moderating
variable. These findings suggest that Generation Z’s investment decisions are
primarily driven by rational considerations and objective evaluation of financial
information.

Theoretically, this study contributes to strengthening the framework of the
Theory of Planned Behavior and Islamic Behavioral Finance by emphasizing the
dominance of cognitive factors 'in ‘shaping Generation Z’s investment interest.
Practically, it recommends enhancing Islamic financial literacy, risk management
education, and providing transparent information regarding the potential returns of
Islamic stocks. Future research is suggested to expand the study area, include
behavioral or financial technology variables, and conduct longer-term observations
to better understand the dynamics of young investors’ behavior.

Keyword: Islamic Financial Literacy, Risk Perception, Return Perception,
Religiosity, Investment Intention.
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