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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis praktik pembiayaan modal 

usaha dengan akad mudharabah di Baitul Tamwil Muhammadiyah (BTM) Ikrom 

Wage Sidoarjo ditinjau dari perspektif hukum ekonomi syariah dan ketentuan 

Undang-Undang Nomor 21 Tahun 2008 tentang Perbankan Syariah. Fokus utama 

penelitian ini adalah menilai kesesuaian implementasi akad mudharabah dalam 

pembiayaan modal usaha dengan Fatwa Dewan Syariah Nasional Majelis Ulama 

Indonesia (DSN-MUI) serta regulasi hukum positif yang berlaku di Indonesia. 

Penelitian ini merupakan penelitian empiris dengan pendekatan yuridis-

normatif dan sosiologis. Data primer diperoleh melalui observasi lapangan dan 

wawancara dengan pihak pengelola BTM Ikrom Wage Sidoarjo serta anggota 

penerima pembiayaan modal usaha. Data sekunder bersumber dari peraturan 

perundang-undangan, fatwa DSN-MUI, literatur fikih muamalah, dan karya ilmiah 

yang relevan. Analisis data dilakukan secara kualitatif dengan teknik deskriptif-

analitis. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa praktik pembiayaan modal usaha di 

BTM Ikrom Wage Sidoarjo menggunakan akad mudharabah dengan menempatkan 

BTM sebagai shahibul māl dan anggota sebagai mudhārib. Mekanisme pembiayaan 

dilaksanakan melalui kesepakatan nisbah bagi hasil, tenor yang fleksibel, serta 

pembinaan dan pendampingan usaha. Dari perspektif hukum ekonomi syariah, 

praktik tersebut pada prinsipnya telah memenuhi rukun dan syarat akad 

mudharabah sebagaimana diatur dalam Fatwa DSN-MUI No. 115/DSN-

MUI/IX/2017, serta mencerminkan prinsip keadilan, transparansi, dan amanah. 

Ditinjau dari perspektif UU No. 21 Tahun 2008, pembiayaan mudharabah di BTM 

Ikrom Wage juga sejalan dengan prinsip kehati-hatian, kepatuhan syariah, dan 

perlindungan anggota, meskipun BTM berstatus sebagai lembaga keuangan mikro 

syariah berbasis koperasi. Penelitian ini menyimpulkan bahwa praktik pembiayaan 

modal usaha di BTM Ikrom Wage Sidoarjo telah mencerminkan harmonisasi antara 

prinsip hukum ekonomi syariah dan hukum positif, serta berkontribusi nyata dalam 

pemberdayaan ekonomi masyarakat. 

Berdasarkan hasil penelitian, disarankan agar BTM Ikrom Wage Sidoarjo 

terus memperkuat penerapan akad mudharabah melalui peningkatan dokumentasi 

akad dan pembinaan usaha anggota guna menjamin transparansi, kepastian hukum, 

dan keberlanjutan pemberdayaan ekonomi. Anggota koperasi diharapkan 

meningkatkan pemahaman serta komitmen terhadap prinsip syariah dan 

kesepakatan akad, sementara peneliti selanjutnya disarankan mengembangkan 

kajian dengan cakupan dan pendekatan yang lebih luas untuk memperkaya 

pengembangan lembaga keuangan mikro syariah. 

Kata Kunci: Tinjauan, Mudharabah, UU. No. 21 Tahun 2008, Pembiayaan Modal 

Usaha, Baitul Tamwil Muhammadiyah Ikrom Wage Sidoarjo 
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