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ABSTRAK 

Penelitian ini dilatarbelakangi oleh berkembangnya financial technology 

yang menghadirkan inovasi pembiayaan melalui securities crowdfunding syariah 

sebagai alternatif pembiayaan berbasis bagi hasil. Mekanisme ini telah diatur dalam 

POJK Nomor 57/POJK.04/2020 dan Fatwa DSN-MUI Nomor 137/DSN-

MUI/IX/2020, namun dalam penerapannya masih terdapat potensi perbedaan antara 

ketentuan yuridis dan implementasi di lapangan, terutama terkait akad, pembagian 

keuntungan, dan perlindungan investor. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis 

penerapan sukuk musyârakah oleh PT Kusuma Piranti Jaya melalui platform LBS 

Urun Dana serta menilai kesesuaiannya dengan ketentuan POJK Nomor 

57/POJK.04/2020 dan Fatwa DSN-MUI Nomor 137/DSN-MUI/IX/2020. 

 Metode penelitian yang digunakan adalah penelitian hukum empiris dengan 

pendekatan socio legal. Data penelitian terdiri atas data primer yang diperoleh 

melalui wawancara dan data sekunder berupa POJK Nomor 57/POJK.04/2020, 

fatwa DSN-MUI, dokumen prospektus, dan literatur hukum yang relevan. Teknik 

pengumpulan data dilakukan melalui wawancara dan dokumentasi, sedangkan 

analisis data dilakukan secara kualitatif dengan menggunakan pola pikir deduktif, 

yaitu menjadikan ketentuan dalam POJK 57/POJK.04/2020 dan Fatwa DSN-MUI 

Nomor 137/DSN-MUI/IX/2020 sebagai landasan yuridis untuk menganalisis serta 

menilai kesesuaian penerapan securities crowdfunding syariah berbasis sukuk pada 

PT Kusuma Piranti Jaya melalui platform LBS Urun Dana.  

 Hasil penelitian menunjukkan bahwa penerbitan sukuk musyârakah oleh PT 

Kusuma Piranti Jaya melalui platform LBS Urun Dana pada prinsipnya telah sesuai 

dengan ketentuan POJK Nomor 57/POJK.04/2020 dan Fatwa DSN-MUI Nomor 

137/DSN-MUI/IX/2020. Dari aspek yuridis, mekanisme penawaran efek melalui 

layanan urun dana telah memenuhi ketentuan mengenai pihak-pihak yang terlibat, 

adanya proyek yang menjadi dasar penerbitan sukuk, penggunaan escrow account 

pada Bank Danamon Syariah, serta peran penyelenggara dalam memantau 

pelaksanaan kewajiban penerbit kepada pemodal sebagaimana diatur dalam POJK. 

Dari aspek syariah, praktik penerbitan sukuk ini telah memenuhi prinsip yang 

ditetapkan dalam Fatwa DSN-MUI, antara lain penggunaan akad musyârakah yang 

sah, penempatan pemodal sebagai pemilik proporsional atas aset sukuk, serta imbal 

hasil yang berasal dari kegiatan usaha riil yang menjadi underlying asset penerbitan 

sukuk.  

Berdasarkan hasil tersebut disarankan agar penerbit dan penyelenggara 

securities crowdfunding syariah meningkatkan manajemen risiko dan keterbukaan 

informasi kepada pemodal. Penelitian selanjutnya diharapkan dapat mengkaji 

secara lebih mendalam perlindungan hukum bagi pemodal dalam securities 

crowdfunding syariah, khususnya dalam menghadapi risiko usaha dan mekanisme 

penyelesaian sengketa. 

Kata kunci: Securities Crowdfunding Syariah, Sukuk, LBS Urun Dana 
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