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ABSTRAK

Pertumbuhan investor pada tahun 2022 hingga per Agustus 2025 mengalami
laju pertumbuhan sebesar 20% per tahun. Berdasarkan komposisi demografi investor,
54,23% didominasi oleh generasi muda dengan rentang usia dibawah 30 tahun.
Kelompok Studi Pasar Modal Syariah (KSPMS) menjadi representasi investor muda
Muslim yang memiliki akses literasi keuangan syariah relatif lebih baik. Namun,
keputusan investasi saham syariah di kalangan mahasiswa KSPMS masih menunjukkan
variasi meskipun tingkat toleransi risiko dan literasi keuangan syariah relatif serupa.
Kondisi ini mengindikasikan bahwa kedua faktor tersebut belum sepenuhnya
menjelaskan perilaku keputusan investasi, sehingga religiusitas diposisikan sebagai
variabel moderasi.

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif asosiatif kausal dengan data
yang diperoleh melalui kuesioner skala likert terhadap 162 mahasiswa KSPMS di Jawa
Timur. Analisis dilakukan menggunakan Partial Least Squares—Structural Equation
Modeling (PLS—-SEM) untuk menguji hubungan antarvariabel laten.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa toleransi risiko dan literasi keuangan
syariah berpengaruh signifikan terhadap keputusan investasi saham syariah. Namun,
religiusitas tidak terbukti memoderasi hubungan tersebut. Temuan ini mengindikasikan
bahwa keputusan investasi mahasiswa KSPMS lebih dipengaruhi oleh faktor psikologis
dan kognitif, sementara nilai religius cenderung telah terintegrasi dalam literasi dan
preferensi investasi responden.

Penelitian ini merekomendasikan eksplorasi lebih lanjut terhadap determinan
keputusan investasi syariah dengan pendekatan longitudinal atau metode campuran
untuk memperoleh pemahaman yang lebih komprehensif.

Kata kunci: toleransi risiko; literasi keuangan syariah; religiusitas; keputusan
investasi; saham syariah;'mahasiswa KSPMS. !



ABSTRACT

The growth of investors from 2022 to August 2025 experienced a growth rate of
20% per year. Based on the demographic composition of investors, 54.23% are
dominated by young people under the age of 30. Sharia Capital Market Study Group
(KSPMS) represent young Muslim investors who have relatively better access to Sharia

financial literacy. However, investment decisions in Sharia stocks among KSPMS
students still show variation despite similar levels of risk tolerance and Sharia financial
literacy. This condition indicates that these two factors do not fully explain investment
decision behavior, positioning religiosity as a moderating variable.

This study uses a causal associative quantitative approach with data obtained
through a Likert scale questionnaire administered to 162 KSPMS students in East Java.
The analysis was conducted using Partial Least Squares—Structural Equation Modeling
(PLS—SEM) to examine the relationships between latent variables.

The results indicate that risk tolerance and Islamic financial literacy
significantly affect Sharia stock investment decisions. However, religiosity was not
proven to moderate this relationship. These findings suggest that KSPMS students’
investment decisions are more influenced by psychological and cognitive factors, while
religious values tend to be integrated into respondents' literacy and investment
preferences.

This study recommends further exploration of the determinants of Sharia
investment decisions using a longitudinal approach or mixed methods to gain a more
comprehensive understanding.

Keywords: risk tolerance; islamic financial literacy, religiosity; investment decisions;
sharia stocks; KSPMS students.
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