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ABSTRAK

ANALISIS VOLATILITAS SAHAM SYARIAH MENGGUNAKAN

EXPONENTIAL GENERALIZED AUTOREGRESSIVE CONDITIONAL

HETEROSCEDASTICITY

Saham menjadi salah satu bentuk investasi yang banyak dipilih. Hal ini
dikarenakan selama 10 tahun terakhir saham cenderung mengalami kenaikan.
Disisi lain Indonesia merupakan negara dengan mayoritas beragama Islam
sehingga saham syariah menjadi alternatif untuk muslim yang ingin berinvestasi
saham. Saham syariah yang digunakan dalam penelitian ini adalah PT Semen
Indonesia (Persero) Tbk (SMGR), PT Unilever Indonesia Tbk (UNVR), dan PT
Indofood Sukses Makmur Tbk (INDF). Saham bergerak fluktuatif, berubah-ubah
dalam waktu singkat. Apabila saham mengalami fluktuasi yang tinggi akan
menyebabkan ketidakpastiaan dalam saham. Volatilitas merupakan ukuran risiko
yang penting dalam keuangan karena dapat mengukur ketidakpastian pasar saham.
Oleh karena itu, perlu dilakukan penelitian analisis volatilitas saham agar investor
mampu memperkirakan waktu yang tepat ketika melakukan transaksi saham.
Model Exponential Generalized Autoregressive Conditional Heteroscedasticity
(EGARCH) dipilih dalam penelitian ini karena mampu menangani
heteroskedastisitas dan efek asimeteris yang kerap kali ditemukan dalam data
saham. Pembentukan model EGARCH dilakukan dengan estimasi parameter dan
signifikansi. Model terbaik dipilih berdasarkan nilai AIC terkecil dan lolos uji
kesesuaian model. Hasil penelitian diperoleh model terbaik dari saham SMGR dan
INDF adalah model ARCH (1). Sedangkan model terbaik untuk saham UNVR
adalah model EGARCH (1,1). Semua model tersebut memiliki tingkat akurasi
yang tinggi dengan nilai MAPE masing-masing saham yaitu SMGR bernilai
1.27%, UNVR bernilai 1.22%, dan INDF bernilai 0.95%. Atau dengan kata lain
model yang dihasilkan sangat akurat.
Kata kunci: EGARCH, Jakarta Islamic Index, Saham Syariah, Volatilitas Saham
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ABSTRACT

ANALYSIS OF SHARIA STOCK VOLATILITY USING EXPONENTIAL

GENERALIZED AUTOREGRESSIVE CONDITIONAL

HETEROSCEDASTICITY

Stocks are one form of investment that many people choose. This is
because over the last 10 years stocks have tended to increase. On the other hand,
Indonesia is a country with a Muslim majority, so sharia stocks are an alternative
for Muslims who want to invest in stocks. The sharia stocks used in this research
are PT Semen Indonesia (Persero) Tbk (SMGR), PT Unilever Indonesia Tbk
(UNVR), and PT Indofood Sukses Makmur Tbk (INDF). Stocks move fluctuating,
changing in a short time. If stocks experience high fluctuations, it will cause
uncertainty in the stocks. Volatility is an important risk measure in finance because
it can measure stock market uncertainty. Therefore, it is necessary to carry out
stock volatility analysis research so that investors are able to estimate the right
time when carrying out stock transactions. The Exponential Generalized
Autoregressive Conditional Heteroscedasticity (EGARCH) model was chosen in
this research because it is able to handle heteroscedasticity and asymmetric effects
that are often found in stock data. The formation of the EGARCH model was
carried out by estimating parameters and significance. The best model is selected
based on the smallest AIC value and passes the model suitability test. .The
research results showed that the best model for SMGR and INDF stocks was the
ARCH (1) model. Meanwhile, the best model for UNVR stocks is the EGARCH
(1,1) model. All of these models have a high level of accuracy with the MAPE
value of each stock, namely SMGR worth 1.27%, UNVR worth 1.22%, and INDF
worth 0.95%. Or in other words the resulting model is very accurate.
Keywords: EGARCH, Jakarta Islamic Index, Sharia Stock, Stock Volatility
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