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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis Pengaruh Inflasi, Harga Minyak
Dunia dan Harga Emas Dunia Terhadap Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI)
Dengan Nilai Tukar Sebagai Variabel Moderasi Periode 2018-2023. Penelitian ini
menggunakan metode kuantitatif. Pergerakan Indeks Saham Syariah seringkali
dipengaruhi oleh faktor-faktor ekonomi makro baik dari dalam negeri maupun
luar negeri. Oleh karena itu, harga komoditas global seperti minyak dan emas,
serta nilai tukar mempengaruhi kinerja Indeks Saham Syariah indonesia (ISSI).

Metode analisis yang digunakan dalam penelitian ini ialah metode
kuantitatif dengan pendekatan kausal. Pada penelitian ini menggunakan periode
2018-2023 sehingga diperoleh sampel sebanyak 72. Data yang digunakan bersifat
sekunder, dikumpulkan melalui website resmi seperti Bank Indonesia, Otoritas
Jasa Keuangan, dan Investing.com kemudian diolah menggunakan bantuan
Eviews 12 untuk di uji deskriptif, uji stasioneritas, uji asumsi klasik, uji hipotesis,
dan uji MRA. Analisis data dilakukan menggunakan uji MRA untuk melihat
pengaruh masing-masing Vvariabel independen terhadap ISSI diperkuat atau
diperlemah.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa inflasi berpengaruh positif dan
signifikan terhadap Indeks Saham Syariah Indonesia, harga minyak dunia dan
harga emas dunia berpengaruh negatif dan signifikan terhadap Indeks Saham
Syariah Indonesia. Dalam uji Moderate Regression Analysis (MRA),
menunjukkan bahwa nilai tukar memperlemah pengaruh inflasi terhadap Indeks
Saham Syariah Indonesia sedangkan nilai tukar memperkuat pengaruh harga
minyak dunia dan harga emas.dunia terhadap Indeks Saham Syariah Indonesia.

Secara keseluruhan, penelitian ini mehyimpulkan bahwa perekonomian
global maupun domestik secara signifikan mempengaruhi pasar saham syariah di
Indonesia. Pemahaman terhadap hubungan ini dapat memberikan implikasi
penting bagi investor, pengeambil kebijakan, dan pelaku pasar dalam merumuskan
strategi investasi dan kebijakan ekonomi yang lebih tepat.

Kata Kunci: Inflasi, Harga Minyak Dunia, Harga Emas Dunia, Nilai Tukar,
Indeks Saham Syariah Indonesia
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ABSTRACT

This study aims to analyze the Effect of Inflation, World Oil Prices and
World Gold Prices on the Indonesian Sharia Stock Index (ISSI) with the
Exchange Rate as a Moderating Variable for the 2018-2023 Period. This study
uses a quantitative method. The movement of the Sharia Stock Index is often
influenced by macroeconomic factors both domestically and abroad. Therefore,
global commaodity prices such as oil and gold, as well as the exchange rate affect
the performance of the Indonesian Sharia Stock Index (ISSI).

The analysis method used in this study is a quantitative method with a
causal approach. This study uses the 2018-2023 period so that a sample of 72 is
obtained. The data used is secondary, collected through official websites such as
Bank Indonesia, the Financial Services Authority, and Investing.com then
processed using Eviews 12 for descriptive testing, stationarity testing, classical
assumption testing, hypothesis testing, and MRA testing. Data analysis was
carried out using the MRA test to see whether the influence of each independent
variable on the ISSI was strengthened or weakened.

The results of this study indicate that inflation has a positive and significant
effect on the Indonesian Sharia Stock Index, world oil prices and world gold
prices have a negative and significant effect on the Indonesian Sharia Stock Index.
In the Moderate Regression Analysis (MRA) test, it shows that the exchange rate
weakens the effect of inflation on the Indonesian Sharia Stock Index while the
exchange rate strengthens the effect of world oil prices and world gold prices on
the Indonesian Sharia Stock Index.

Overall, this “study concludes that the global and dom:astic economy
significantly affects the sharia 'stock market| in Indonesia. ‘Understanding this
relationship can provide important implications for investors, policy makers, and
market players in formulating more appropriate investment strategies and
economic policies.

Keywords: Inflation, World Oil Prices, World Gold Prices, Exchange Rates,
Indonesian Sharia Stock Index
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