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ABSTRAK

Return saham syariah merupakan salah satu topik yang menarik dan relevan
untuk diteliti karena menjadi indikator penting bagi investor dan emiten yang
terdaftar di Jakarta Islamic Index (JI1). Dengan menganalisis return saham syariah,
Investor dapat memprediksi hasil investasinya tersebut, dan bagi emiten yang
terdaftar di Jakarta Islamic Index (JI1), dapat mengambil kebijakan yang berkaitan
dengan kinerja keuangannya.

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh rasio aktivitas, rasio
probabilitas, dan rasio pasar terhadap return saham syariah dalam kelompok
Jakarta Islamic Index (JII) tahun 2020-2023. Jenis penelitian yang digunakan
dalam penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif yang menggunakan metode
kuantitatif deskriptif. Penelitian kuantitatif menggunakan angka-angka untuk
merepresentasikan data penelitian, diproses dan dianalisis menggunakan statistik.
Jumlah sampel dalam penelitian ini sebanyak 10 emiten, yang diperoleh melalui
Metode sampling jenuh atau sensus. Penelitian ini menggunakan data panel yang
diolah menggunakan Eviews 12, serta menggunakan metode analisis regresi data
panel yang dilengkapi dengan tes spesifikasi Chow, Hausman, dan Langrange
Multiplier.

Hasil dalam penelitian ini menunjukkan bahwa Return On Assets (ROA)
berpengaruh positif signifikan terhadap return saham syariah, sedangkan Total
Assets Turnover (TATO) dan Earning Per Share (EPS) tidak berpengaruh secara
signifikan terhadap return saham syariah. Secara simultan TATO, ROA, dan EPS
berpengaruh positif signifikan terhadap return saham syariah.

Penelitian ini memberikan rekomendasi kepada perusahaan untuk menjaga
kinerja keuangannya karena rasio ini dapat digunakan oleh para investor sebagai
pertimbangan untuk melakukan investasi pada perusahaan. Selain itu, bagi calon
investor yang, ingin Dberinvestasi pada saham syariah, . sebaiknya dapat
mempertimbangan‘faktors TATQO, ‘ROA dan EPS karena faktor tersebut memiliki
pengaruh dalam jangka panjang maupun jangka pendek terhadap return saham
syariah.

Kata kunci: Return Saham, TATO, ROA, EPS



ABSTRACT

Islamic stock returns are one of the interesting and relevant topics to
research because they are important indicators for investors and issuers listed on
the Jakarta Islamic Index (JI1). By analysing Islamic stock returns, investors can
predict the results of their investment, and for issuers listed on the Jakarta Islamic
Index (J1), they can take policies related to their financial performance.

This study aims to examine the effect of activity ratio, probability ratio, and
market ratio on Islamic stock returns in the Jakarta Islamic Index (JII) group in
2020-2023. The type of research used in this research is quantitative research using
descriptive quantitative methods. Quantitative research uses numbers to represent
research data, processed and analysed using statistics. The number of samples in
this study were 10 issuers, which were obtained through the saturated sampling
method or census. This study uses panel data processed using Eviews 12, and uses
panel data regression analysis methods equipped with Chow, Hausman, and
Langrange Multiplier specification tests.

The results-in this study indicate that Return On Assets (ROA) has a
significant positive effect on Islamic stock returns, while Total Assets Turnover
(TATO) and Earning Per Share (EPS) have no significant effect on Islamic stock
returns. Simultaneously TATO, ROA, and EPS have a significant positive effect on
Islamic stock returns.

This study provides recommendations for companies to maintain their
financial performance because this ratio can be used by investors as a consideration
for investing in the company. In addition, for prospective investors who want to
invest in Islamic stocks, they should be able to consider the TATO, ROA and EPS
factors because these factors have a long-term and short-term influence on Islamic
stock returns.

Keywords: Stock Return,sTATO, ROA, EPS ;
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