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ABSTRAK

Tujuan utama investor dalam melakukan investasi di pasar modal adalah
untuk memperoleh return dari saham. Untuk mencapai tujuan ini, investor dapat
mengambil berbagai langkah, baik itu melakukan analisis independen terhadap
perilaku perdagangan saham atau memanfaatkan alat analisis yang tersedia di
pasar modal.

Studi ini dilakukan sebagai upaya mengidentifikasi pengaruh dari
profitabilitas, rasio pasar dan arus kas pada return saham sekaligus meneliti
apakah ketiga variabel tersebut mendapat pengaruh moderasi dari nilai tukar atau
tidak. Studi ini berbasis data kuantitatif yang memanfaatkan data sekunder dari
entitas manufaktur di sektor konsumsi yang listing di BEI. Purposive sampling
digunakan sebagai teknik pemilihan sampel sehingga diperoleh 35 entitas bisnis
sektor konsumsi yang kemudian dianalisis- menggunakan analisis regresi linier
berganda dan uji Moderated Regression Analysis.

Temuan studi ini menyatakan jika rasio pasar mampu mempengaruhi
return saham secara signifikan. Di sisi lain profitabilitas dan arus kas terbukti
tidak mempengarui return saham secara signifikan. Untuk variabel moderasi
yaitu, nilai tukar terbukti hanya dapat memberikan pengaruh moderasi pada
pengaruh rasio pasar pada return saham. Berbeda dengan profitabilitas dan arus
kas, nilai tukar terbukti tidak dapat memberikan pengaruh moderasi pada return
saham.

Rekomendasi yang dapat diberikan untuk peneliti selanjutnya adalah
dengan menambah jumlah variabel dependen atau jumlah variabel moderasi
sehingga dapat menambah penemuan terbarukan sebagai variabel yang dapat
memberikan pengaruh pada return saham. Selain itu juga disarankan untuk
mengambil sampel dari jenis perusahaan yang lain.

Kata kunci: profitabilitas, rasio pasar, arus kas, nilai tukar, return saham

:

vii



ABSTRACT

The main goal of investors in investing in the capital market is to obtain returns
from shares. To achieve this goal, investors can take various steps, whether it is
conducting independent analysis of stock trading behavior or utilizing analytical tools
available in the capital market.

This study was conducted as an effort to identify the influence of profitability,
market ratios and cash flow on stock returns while at the same time examining whether
these three variables have a moderating influence from the exchange rate or not. This
study is based on quantitative data that utilizes secondary data from manufacturing
entities in the consumption sector listed on the IDX. Purposive sampling was used as a
sample selection technique to obtain 35 consumption sector business entities which
were then analyzed using multiple linear regression analysis and the Moderated
Regression Analysis test.

The findings of this study state that market ratios are able to significantly

influence stock returns. On the other hand, profitability and cash flow have not been
proven to significantly influence stock returns. For the moderating variable, namely,
the exchange rate is proven to only have a moderating influence on the influence of
market ratios on stock returns. In contrast to profitability and cash flow, exchange rates
have proven unable to have a moderating influence on stock returns.
The recommendation that can be given to future researchers is to increase the number
of dependent variables or the number of moderating variables so that they can add
renewable discoveries as variables that can have an influence on stock returns. Apart
from that, it is also recommended to take samples from other types of companies.

Key words: profitability, market ratio, cash flow, exchange rate, stock return
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