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ABSTRAK 

Event study adalah sebuah penelitian yang menitikberatkan pada cara pasar 

saham merespons suatu peristiwa sesudah informasi tersebut diumumkan atau 

dipublikasikan. Teori Pasar Efisien (Efficient Market Hypothesis) berasumsi bahwa 

pengumuman yang dipublikasikan yang mengandung informasi dan dianggap 

krusial oleh pelaku pasar bisa memicu pergerakan atau perubahan di pasar saham. 

Tujuan penelitian ini yakni untuk menganalisis apakah pengumuman 

pelaksanaan pemilu serentak 2024 ini mengandung informasi yang penting. Metode 

kuantitatif digunakan dalam penelitian ini untuk data sekunder, yang mencakup 

harga penutupan harian, indeks IHSG harian, volume perdagangan, jumlah saham 

yang beredar, dan harga permintaan dan penawaran dari emiten yang terdaftar di 

Jakarta Islamic Index (JII) di BEI selama periode penelitian. Pengamatan dilakukan 

tujuh hari sebelum pemilu dan tujuh hari setelah pemilu. 

Hipotesis diuji menggunakan uji t paired sample t-test dengan uji normalitas 

Kolmogorov-Smirnov. Temuan penelitian menunjukkan bahwa tidak ada perbedaan 

signifikan pada variabel average harga saham, average abnormal return, dan 

average bid-ask spread antara periode sebelum dan sesudah pelaksanaan Pemilu 

Serentak 2024. Namun, pada variabel average trading volume activity, terdapat 

perbedaan signifikan antara sebelum dan sesudah Pemilu Serentak 2024, yang 

membuktikan adanya informasi yang tercermin dalam perubahan trading volume 

activity. Berdasarkan hasil tersebut, dapat diambil kesimpulan pasar tidak 

sepenuhnya merespons pelaksanaan Pemilu Serentak 2024, karena pelaku pasar 

cenderung tidak menganggap informasi yang disampaikan sebagai hal yang penting 

dari dan juga telah yakin pada kebijakan yang akan diterapkan nantinya, maka dari 

itu tidak menyebabkan efek yang signifikan. 

Penelitian ini menyarankan agar investor mendalami wawasan mengenai 

praktik investasi agar dapat memilih waktu dan peluang investasi terbaik tanpa 

terpengaruh oleh informasi yang tidak pasti. Sebaliknya, perusahaan harus terus 

mengamati perubahan harga saham untuk dapat mengantisipasi perubahan dan 

membuat keputusan yang tepat ketika kebijakan pemerintah berdampak pada 

bisnis. 

 

 

Kata Kunci: Reaksi Pasar, Return Tak Normal, Aktivitas Volume 

Perdagangan, Harga Penawaran dan Harga Penjualan. 
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ABSTRACT 

Event study is a study that focuses on how the stock market responds to an 

event after the information is announced or published. The Efficient Market 

Hypothesis assumes that published announcements containing information and 

considered crucial by market players can trigger movements or changes in the stock 

market. 

The purpose of this study is to analyze whether the announcement of the 

implementation of the 2024 simultaneous elections contains important information. 

Quantitative methods are used in this study for secondary data, which include daily 

closing prices, daily IHSG index, trading volume, number of shares outstanding, 

and ask and bid prices from issuers listed on the Jakarta Islamic Index (JII) on the 

IDX during the study period. Observations were made seven days before the 

election and seven days after the election. 

The hypothesis was tested using the paired sample t-test with the 

Kolmogorov-Smirnov normality test. The research findings show that there is no 

significant difference in the variables of average stock price, average abnormal 

return, and average bid-ask spread between the periods before and after the 

implementation of the 2024 Simultaneous Elections. However, in the variable of 

average trading volume activity, there is a significant difference between before 

and after the 2024 Simultaneous Elections, which proves that there is information 

reflected in changes in trading volume activity. Based on these results, it can be 

concluded that the market did not fully respond to the implementation of the 2024 

Simultaneous Elections, because market players tend not to consider the 

information conveyed as important and are also confident in the policies that will 

be implemented later, therefore it will not cause a significant effect. 

This study recommends that investors deepen their insight into investment 

practices in order to choose the best investment time and opportunities without 

being influenced by uncertain information. Instead, companies must continue to 

monitor changes in stock prices in order to anticipate changes and make the right 

decisions when government policies impact business. 

Keywords: Market Reaction, Abnormal Return, Trading Volume Activity, Bid 

Ask-Spread.  
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