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ABSTRAK

Dalam 5 tahun terakhir, pasar modal Indonesia telah mencapai
pertumbuhan yang pesat. Namun, peningkatan minat investasi ini belum
sepenuhnya diimbangi dengan literasi keuangan yang memadai. Penelitian
ini bertujuan untuk menganalisis pembentukan portofolio optimal pada
saham-saham Indeks Jakarta Islamic Index 70 (JI170) menggunakan Model
Indeks Tunggal untuk periode 2018-2023.

Terdapat 14 saham yang memenuhi syarat untuk membentuk
portofolio optimal. Portofolio yang dihasilkan memiliki tingkat
pengembalian yang diharapkan sebesar 30,01% per tahun, jauh lebih tinggi
dibandingkan expected return pasar yang negatif sebesar -2,91% per tahun.
Namun, portofolio ini memiliki risiko relatif tinggi sebesar 38,75% per
tahun, Selain itu, evaluasi terhadap akurasi Model Indeks Tunggal pada
kuartal 1 hingga kuartal 3 tahun 2024 menunjukkan refurn realisasi sebesar
16,39%, hanya memiliki selisih 5,37% dari expected return.

Hasil ini membuktikan bahwa Model Indeks Tunggal cukup akurat
dalam memprediksi kinerja portofolio, meskipun pasar mengalami
volatilitas signifikan. Dengan menggunakan penelitian ini diharapkan dapat
menjadi referensi bagi investor, khususnya pemula dalam mempelajari
teknik pembentukan portofolio optimal menggunakan Model Indeks
Tunggal.

Kata Kunci : Saham, Diversifikasi, Portofolio, Jakarta Islamic Indeks,
Model Indeks Tungga
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ABSTRACT

In the last 5 years, Indonesian capital market has achieved rapid
improvement. However, the improvement investment interest has not been fully
balanced by adequate financial literacy. This study aims to analyze the optimal
portfolio formation of shares in the Jakarta Islamic Index 70 (JII70) Index using
the Single Index Model in the period 2018-2023.

There are 14 shares that meet the requirements to form an optimal portfolio.
The resulting portfolio has an expected return rate of 30.01% per year, much higher
than the negative expected market return of -2.91% per year. However, this portfolio
has a relatively high risk of 38.75% per year. In addition, the evaluation of accuracy
of the Single Index Model in the Ist to 3rd quarters of 2024 showed a realized return
of 16.39%, only has a difference of 5.37% from the expected return.

These results prove that the Single Index Model is quite accurate in predicting
portfolio performance, even though the market experiences significant volatility. By
using this research, it is expected to be a reference for investors, especially the
beginner investor in learning the optimal portfolio formation techniques using the
Single Index Model.

Keywords: Stock, Diversification, Portfolio, Jakarta Islamic Index, Single Index
Model
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