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ABSTRAK

Kinerja keuangan merupakan salah satu topik yang menarik dan relevan untuk diteliti
karena menjadi indikator penting bagi investor, kreditor, dan pihak internal. Dengan menilai
kinerja keuangan, investor dan kreditor dapat mengukur risiko, dan bagi manajemen dapat
digunakan untuk memperbaiki strategi dan kebijakan bagi perusahaan.

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh Investment Opportunity Set, Green
Accounting, Profitabilitas, Leverage, dan Arus Kas Operasional terhadap kinerja keuangan
perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2020-2023.
Penelitian ini dilatarbelakangi oleh fenomena utama dalam industri pertambangan, yaitu
program hilirisasi, yang memicu kebutuhan investasi besar, namun dihadapkan pada tantangan
pendanaan yang signifikan. Metode penelitian yang digunakan adalah kuantitatif asosiatif
dengan teknik pengambilan sampel purposive sampling, menghasilkan 36 perusahaan yang
memenuhi kriteria penelitian. Penelitian ini menggunakan data panel yang diolah menggunakan
software Eviews 12 Student Version, serta menggunakan analisis regresi data panel dengan
model terbaik yang dipilih melalui uji Chow, Hausman, dan Lagrange Multiplier.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa Green Accounting, Profitabilitas, dan Arus Kas
Operasional berpengaruh positif signifikan terhadap kinerja keuangan, sedangkan Leverage
berpengaruh negatif signifikan. Sementara itu, Investment Opportunity Set tidak memiliki
pengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan. Selain itu, hasil penelitian ini mengkonfirmasi
teori sinyal yang dibutuhkan eleh setiap.perusahaan untuk kepentingan bersama pihak eksternal.

Penelitian ini memberikan rekomendasi bagi perusahaan tambang untuk mengelola
strategi keuangan yang lebih adaptif, terutama dengan memanfaatkan Internal Cash Flow dan
meningkatkan transparansi laporan berkelanjutan. Selain itu, diharapkan perusahaan semakin
terbuka dengan dalam menyampaikan informasi tentang kinerja keuangan kepada pihak-pihak

terkait, dan mengurangi perilaku yang dapat mengurangi kepercayaan investor.

Kata kunci : Investment Opportunity Set, Green Accounting, Profitabilitas, Leverage, Arus kas

operasional, Kinerja Keuangan



ABSTRACT

Financial performance is one of the interesting and relevant topics to research because
it is an important indicator for investors, creditors, and internal parties. By assessing financial
performance, investors and creditors can measure risk, and for management it can be used to
improve strategies and policies for the company.

This study aims to examine the effect of Investment Opportunity Set, Green
Accounting, Profitability, Leverage, and Operating Cash Flow on the financial performance of
mining companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) for the period 2020-2023.
This research is motivated by one main phenomena in the mining industry, namely
downstreaming, which trigger large investment needs, but are faced with significant funding
challenges. The research method used is associative quantitative with purposive sampling
technique, resulting in 36 companies that meet the research criteria. This study uses panel data
processed using Eviews 12 Student Version software, and uses panel data regression analysis
with the best model selected through the Chow, Hausman, and Lagrange Multiplier tests.

The results showed that Green Accounting, Profitability, and Operating Cash Flow
have a significant positive effect on financial performance, while Leverage has a significant
negative effect. Meanwhile, Investment Opportunity Set has no significant effect on financial
performance. In addition, the results of this study confirm the signaling theory needed by each
company for the mutual benefit of external parties.

This study provides recommendations for mining companies to manage more adaptive
financial strategies, especially hy utilizing Internal Cash Flow and increasing the transparency
of sustainable reports. In addition, it is expected that companies will be more open in conveying
information about financial performance to related parties, and reduce behavior that can reduce
investor confidence.

Keywords: Investment Opportunity Set, Green Accounting, Profitability, Leverage, Operating

cash flow, Financial Performance
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