PENGARUH ENVIRONMENTAL, SOCIAL, GOVERNANCE (ESG)
DISCLOSURE TERHADAP KINERJA KEUANGAN
PERUSAHAAN SEKTOR ENERGI YANG TERDAFTAR DI BEI
TAHUN 2019-2023

SKRIPSI

Oleh

Rahmadani Putri

NIM: 08010321023

UIN SUNAN AMPEL
S UR

PROGRAM STUDI MANAJEMEN
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM
UNIVERSITAS ISLAM NEGERI SUNAN AMPEL
SURABAYA
2024



PERNYATAAN ORISINALITAS SKRIPSI

Saya Rahmadani Putri, 08010321023, menyatakan bahwa:

I

Skripsi saya ini adalah asli dan benar-benar hasil karya saya, dan bukan hasil
karya orang lain dengan mengatasnamakan saya, serta bukan merupakan hasil
peniruan atau penjiplakan (plagiarism) dari karya tulis orang lain. Skripsi ini
belum pernah diajukan untuk mendapatkan gelar akademik baik di UIN Sunan
Ampel Surabaya, maupun di perguruan tinggi lainnya.

Di dalam skripsi ini tidak terdapat karya atau pendapat yang telah ditulis atau
dipublikasikan orang lain, kecuali secara tertulis dengan jelas dicantumkan
sebagai acuan dengan disebutkan nama pengarang, tahun, dan dicantumkan
dalam daftar pustaka.

Pernyataan ini saya buat dengan sebenar-benarnya, dan apabila dikemudian hari
terdapat kesalahan dalam pernyataan ini, maka saya bersedia menerima sanksi
akademik berupa pencabutan gelar yang telah diperoleh karena karya tulis
skripsi ini, serta sanksi-sanksi lainnya sesuai peraturan yang berlaku di

Universitas Islam Negeri Sunan Ampel Surabaya.

Surabaya, 24 Oktober 2024

Rahmadani Putri
08010321023

il



PERSETUJUAN PEMBIMBING

Surabaya, 3 Januari 2025

Skripsi telah selesai dan siap untuk diuji

Dosen Pembimbing,

/

Deasy Tantriana, M.M
NIP. 198312282011012009

il



LEMBAR PENGESAHAN

PENGARUH ENVIRONMENTAL, SOCIAL, GOVERNANCE (ESG)
DISCLOSURE TERHADAP KINERJA KEUANGAN
PERUSAHAAN SEKTOR ENERGI YANG TERDAFTAR DI BEI
TAHUN 2019-2023

Oleh:
Rahmadani Putri
NIM: 08010321023

Telah dipertahankan di depan Dewan Penguji pada tanggal 09 Januari 2025
dan dinyatakan memenubhi syarat untuk diterima

Susunan Dewan Penguji: Tanda Tangan

1. Dr. Deasy Tantriana, M.M
NIP. 198312282011012009
(Penguji 1)

2. Riska Agustin, S.Si., M.SM
NIP. 199308172020122024
(Penguji 2)

3. Riska Ayu Setiawati, S.E., M.SM
NIP. 199305032019032020
(Penguji 3)

4. Rahma Ulfa Maghfiroh, SE., MM.
NIP. 198612132019032009
(Penguji 4)

= ~Surabaya, 9 Januari 2025
ST~ 'Dekan,

. Dr/Sirajul Arifin, S.Ag., S.S., ME.L
SSONIP. 197005142000031001

v



LEMBAR PUBLIKASI

/ﬂ KEMENTERIAN AGAMA
~’ f' T UNIVERSITAS ISLAM NEGERI SUNAN AMPEL SURABAYA
S PERPUSTAKAAN
’ \*\: .'\\“‘l‘l*l\ JI. Jend. A. Yani 117 Surabaya 60237 Telp. 031-8431972 Fax.031-8413300

E-Mail: perpus@uinsby.ac.id

LEMBAR PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI
KARYA ILMIAH UNTUK KEPENTINGAN AKADEMIS

Sebagai sivitas akademika UIN Sunan Ampel Surabaya, yang bertanda tangan dibawah ini, saya:

Nama : RAHMADANI PUTRI

NIM : 08010321023

Fakultas/Jurusan : EKONOMI DAN BISNIS ISLAM / MANAJEMEN
E-mail address  : rahmadaniputri2202@gmail.com

Demi pengembangan ilmu pengetahuan, menyetujui untuk memberikan kepada
Perpustakaan UIN Sunan Ampel Surabaya, Hak Bebas Royalti Non-Eksklusif atas karya
ilmiah :

1 Sekripsi [ Tesis [ Desertasi [ Lain-lain (c.oovvevnereneieeieeeneeneen. )
yang berjudul :

PENGARUH ENVIRONMENTAL, SOCIAL, GOVERNANCE (ESG) DISCLOSURE TERHADAP
KINERJA KEUANGAN PERUSAHAAN SEKTOR ENERGI YANG TERDAFTAR DI BEI TAHUN
2019-2023

beserta perangkat yang diperlukan (bila ada). Dengan Hak Bebas Royalti Non-Ekslusif
ini Perpustakaan UIN Sunan Ampel Surabaya berhak menyimpan, mengalih-media/format-
kan, mengelolanya dalam bentuk pangkalan data (database), mendistribusikannya,
dan menampilkan/mempublikasikannya di Internet atau media lain secara fulltext untuk
kepentingan akademis tanpa perlu meminta ijin dari saya selama tetap mencantumkan
nama saya sebagai penulis/pencipta dan atau penerbit yang bersangkutan.

Saya bersedia untuk menanggung secara pribadi, tanpa melibatkan pihak Perpustakaan
UIN Sunan Ampel Surabaya, segala bentuk tuntutan hukum yang timbul atas pelanggaran
Hak Cipta dalam karya ilmiah saya ini.

Demikian pernyataan ini yang saya buat dengan sebenarnya.|

Surabaya, 27 Februari 2025

Penulis

%

( Rahmadani Putri )



ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh pengungkapan
Environmental, Social, dan Governance (ESG) terhadap kinerja keuangan perusahaan
sektor energi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2019-2023.
Kinerja keuangan diukur menggunakan Return on Asset (ROA) untuk menilai
profitabilitas dan Current Ratio (CR) untuk mengevaluasi likuiditas. ESG disclosure
dinilai berdasarkan standar Global Reporting Initiative (GRI) yang mencakup tiga
dimensi utama: lingkungan, sosial, dan tata kelola.

Metode analisis yang digunakan adalah regresi data panel dengan pendekatan
Random Effect Model (REM) untuk ROA dan Fixed Effect Model (FEM) untuk CR.
Pendekatan ini dipilih untuk menangkap pengaruh pengungkapan ESG terhadap
kinerja keuangan perusahaan berdasarkan data periode waktu yang ditentukan.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa pengungkapan ESG secara simultan
memiliki pengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan perusahaan. Secara parsial,
variabel lingkungan (environmental) dan tata kelola (governance) memberikan
pengaruh positif signifikan terhadap ROA, sementara variabel sosial (social)
menunjukkan pengaruh positif tetapi tidak signifikan. Pada CR, variabel lingkungan
(environmental) dan sosial (social) memiliki pengaruh negatif tidak signifikan,
sedangkan variabel tata kelola (governance) memiliki pengaruh positif signifikan,
mencerminkan peran ESG dalam meningkatkan stabilitas likuiditas perusahaan.

Penelitian ini memberikan kontribusi bagi literatur akademik terkait ESG di
Indonesia dan menawarkan panduan bagi perusahaan untuk meningkatkan nilai ESG
sebagai strategi bisnis berkelanjutan. Selain itu, hasil ini relevan bagi investor dalam
mempertimbangkan aspek ESG dalam pengambilan keputusan investasi untuk
mendorong pertumbuhan berkelanjutan.

Kata Kunci: ESG disclosure, kinerja keuangan, ROA, Current Ratio, sektor energi,
BEI
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ABSTRACT

This study aims to analyze the impact of Environmental, Social, and
Governance (ESG) disclosure on the financial performance of energy sector companies
listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) during the 2019-2023 period. Financial
performance is measured using Return on Assets (ROA) to assess profitability and
Current Ratio (CR) to evaluate liquidity. ESG disclosure is assessed based on the
Global Reporting Initiative (GRI) standards, encompassing three main dimensions:
environmental, social, and governance.

The analytical method employed is panel data regression using the Random
Effect Model (REM) for ROA and the Fixed Effect Model (FEM) for CR. This
approach was selected to capture the influence of ESG disclosure on financial
performance over the specified time period.

The results indicate that ESG disclosure simultaneously has a significant impact
on the financial performance of the companies. Partially, the environmental and
governance variables have a significant positive effect on ROA, while the social
variable shows a positive but insignificant effect. For CR, the environmental and social
variables have a negative but insignificant effect, whereas the governance variable has
a significant positive effect, highlighting the role of ESG in enhancing the liquidity
stability of companies.

This study contributes to the academic literature on ESG in Indonesia and offers
practical guidance for companies to improve their ESG values as a sustainable business
strategy. Furthermore, the findings are relevant for investors in considering ESG
aspects in their investment decision-making to promote sustainable growth.

Keywords: ESG disclosure, financial performance, ROA, Current Ratio, energy sector,
IDX

X



DAFTAR ISI

HALAMAN JUDWUL ..ottt ettt ettt e st e sate e sate e saae e saeeenas [
PERNYATAAN ORISINALITAS SKRIPSI .......oooiiiiiiiiieieeie e i
PERSETUJUAN PEMBIMBING ......cccocoiiiiiiiiiieiecte ettt s iii
LEMBAR PENGESAHAN ... ...ttt sttt sttt iv
LEMBAR PUBLIKASI ......ooiiiiiiiiii ettt ettt et sabe e st s v
KATA PENGANTAR ...ttt sttt et e b e vi
ABSTRAK ...ttt st h e e sb et e bt et et e bt e bt st ettt eaee e nanes viii
ABSTRACT ...ttt st e b e e b et e be e e sbe e e bt s s be e e sbeeenmneesaneesreeennne iX
DAFTAR ISL.....e e s sab e st sh et e sat e e sat e e sbeeesabeesabeesaeeennteesaeeas X
DAFTAR TABEL ........ooiiiie ettt e s e s e e s snee e e saneeeeas xii
DAFTAR GAMBAR ...ttt ettt e st e st e e s sabe e e s sabeeesabaee s xiii
BABI ........... . N ... S . 1
PENDAHULUAN ...ttt et sttt ettt e e b et e saee e sbeeesbeeesaeeesbaeesbeeesnreesaeeas 1
1.1 Latar BelaKang ........coooiiiiiiiiiiiieiiisie e 1
1.2 Rumusan Masalah ...........ccoociiiiiiiiiiiiiicie e 11
1.3 Tujuan Penelitian.........occociiiiiiiiiiiiie ettt e e 12
1.4 Manfaat Penelitian..........coooiiiiiiiiieiiie i 14
1,41 Manfaat TeOTIEIS . ...ciuueretieeteee it et ettt b ettt et shb e ibe e sabeesabeesabeesabeesaneesaees 14
1,42 Manfaat Praktis......c.cceeeeeiedeeiiiieiiee sttt sttt et e st e e st e s 14
BAB IL.......ooieee ettt ettt ettt bt bt e n bt e sb e e bt e bt et et e b et e saaeeaes 15
LANDASAN TEORLIL.......ccoiiiiiiieie ettt sttt st et st esbe e st e sbeesabeesbeesateesans 15
2.1 Landasan TEOTT ......veeiuueeiiiieiiie ittt 15

2. 1.1 SIRAIIIG TREOTY ettt ettt ettt st e e s aba e s s 15
2.1.3  Stakeholder TREOTY ........cooueeiuiiiiiiieiteet ettt e 20
2.1.4  Kinerja Keuangan........ccccoeciveiiieiiineeneeneeneeeee et 23
2.1.5  ESG DISCIOSUIE «..uveeiieeiiiiiiie sttt eiteeieesiee sttt esieessieessbeessteessteeesaeeesssessssessseeenes 25

2.2 Penelitian Terdahulu...........ccoiiiiiiiiii e 27
2.3 Pengembangan Hipotesis Penelitian..........cccooevieiiiiiiinieiieieeecse e 37



2.3.1  Pengaruh Environmental disclosure terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan

(REIUTTL OFL ASSCE) c.uvvvveeiiiiesiiee e ettt esite sttt e sttt sttt e e sbae e e sbte e s sabeeesbbaeesbbeessabeessabaeeens 37
2.3.8  Pengaruh ESG disclosure terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan (Current
RATIO) oottt ettt sttt e et eeesabe e e s saba e e s aabaeesnaraeesnane 47
2.4 Kerangka KOnseptual .........ccooiuiiiiiiiiieiiiei e 49
BAB LT ...ttt ettt ettt s bttt b e b et e b b naeenees 51
METODE PENELITTAN .....ooiiiiiiiitaiteiee ettt sttt ettt ettt 51
3.1 Jenis Penelitian..........cceeiiiiiiie it 51
3.2 Populasidan Sampel ..........cccoiiiiiiiiiiiii 52
3.3 Definisi Operasional dan Item Pengukuran Variabel ..............cccccovvviiniiiinincnnne 54
3.4 MeEtOde ANALISIS . .eieiivieiiiieiiiee sttt e stieeseeeesbb e e st be et e e bt eesbb e e sbe e et b e e sbbe e sbe e et bbb nbeeeeeas 56
BAB IV ..o e et 61
HASIL DAN PEMBAHASAN ......ootitiitteee sttt sttt s 61
4.1 Hasil Pengumpulan Data ...........cccocoiiiiiiiiiiienie s 61
4.2 Uji Pemilihan Model ..........ccoooiiiiiiiiiic e 64
4.3 Uji ASUMSIE KIASTK ..ooouviiiiiiiiiiiic i 67
4.4 UJi HIPOTESTS tevviiiieieiteesieesieestee ettt sttt re e nn e nne e e n e neenne s 70
4.5  Uji Koefisien Determinasi (R-Squared) ...........c.cccoocvvviiiiiiiiiiicinieieee e 73
4.6 Pembahasan.........ccceiieiiiiiciis i 74
BAB YV .o e 86
KESIMPULAN DAN SARAN ..ottt st en st sre s 86
5.1 KESTMPULAT ... b b 86
52 SATAN 1. e 88
DAFTAR PUSTAKA ...ttt ettt sttt sbe e bt e b et ebeeneeas 90
LAMPIRAN ...ttt 92
Lampiran 1: Biodata Penulis.................cccooiiiiiii 92
Lampiran 2: Dokumen Penelitian (GRI Standards) ...............ccccoocvviiviiiiiiie e 93

xi



DAFTAR TABEL

Tabel 2.1 Penelitian Terdahulu.........ccocoiiiiiiiiiiii 36
Tabel 3.1 Definisi Operasional...........cccoiieiiiiiieiiiiiie e 55
Tabel 4.1 Pemilihan Sampel..........ccooiiiiiiiiiiiiii 61
Tabel 4.2 Skor ESG, ROA, dan ROE Masing-Masing Perusahaan..............c.cccoeeeee 63

Xii



DAFTAR GAMBAR

Gambar 2.1 Kerangka Konseptual ..........ccccooiiiiiiiiiiiiiiie e 50
Gambar 4.1 Hasil Uji Chow ROA .........ccooiiiiiiiiii 64
Gambar 4.2 Hasil Uji Chow Current Rtio.............cc.ccovveiiiiiiiiiiiiiiiiciie e 64
Gambar 4.3 Hasil Uji Hausman ROA ..o 65
Gambar 4.4 Hasil Uji Hausman Current rasio ........cccoccververreeneinineeneeneesee e 66
Gambar 4.5 Hasil Uji Lagrange Multiplier ROA.............ccooiiiiiiiiie 66
Gambar 4.6 Hasil Uji Lagrange Multiplier Current Ratio ...........cccccocviiiiiiiiiiinnns 67
Gambar 4.7 Hasil Uji Multikolinearitas ROA ...........ccooveiiiiiiiiiccec e 67
Gambar 4.8 Hasil Uji Multikolinearitas Current Ratio...........cccccceeviveiiieiniiie e 68
Gambar 4.9 Hasil Uji Heterokedastisitas ROA..........cccoeiiiiiiiiiiiiiiic 68
Gambar 4.10 Hasil Uji Heterokedastisitas Current Ratio ...........ccceeveiiiieiinniennnene 69
Gambar 4.12 Hasil Uji t Current Ratio ..........ccoooviiiiiniiiicesec e 71
Gambar 4.11 Hasil Uji t ROA ........ooiiiiiie it 70
Gambar 4.13 Hasil Uji F ROA.......ccccooiiiiiiiiiiiiii 71
Gambar 4.14 Hasil Uji F Current Ratio ..........cccoceiiiiiniiniieeeeeee 72
Gambar 4.15 Hasil Uji Koefisien Determinasi ROA.............cccooviiiiiiicnc 73
Gambar 4.16 Hasil Uji Koefisien Determinasi Current Ratio ...........cccocoveiiiniiennen 73

xiii



DAFTAR PUSTAKA

Anggraeni, M. (2022). Pengaruh Environmental, Social and Governance (ESG)
Disclosure Terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan di Indonesia. 85.
http://repository.upi.edu/

Bahaaeddin dan Allam. “ESG impact on performance of US S&P 500-listed firms”.
Journal of Corporate Governance,VOL. 20 NO. 7 2020, pp. 1409-1428,
https://doi.org/10.1108/CG-06-2020-0258

Chariri, A., and Ghozali, |. (2007). Teori Akuntansi. Semarang:
Badan Penerbit UNDIP

Durlista, M. A., & Wahyudi, 1. (2023). Pengaruh Pengungkapan Environmental, Social
dan Governance (ESG) Terhadap Kinerja Perusahaan Pada Perusahaan Sub Sektor
Pertambangan Batu Bara Periode 2017-2022. Jurnal Illmiah Manajemen,
Ekonomi, & Akuntansi (MEA), 7(3), 210-232.
https://doi.org/10.31955/MEA.V713.3327

Dowling, J., & Pfefter, J. (1975). Pacific Sociological Association Organizational
Legitimacy: Social Values and Organizational Behavior. The Pacific
Sociological Review, 18(1),, 122-136

Fadhillah, R. R., & Marsono. (2023). Pengaruh Kinerja Komponen Environmental,
Social, dan Governance Terhadap Kinerja Keuangan (Studi Empiris pada
Perusahaan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada Periode 2016 - 2019).
DIPONEGORO  JOURNAL  OF  ACCOUNTING, 12(4), 1-11.
https://ejournal3.undip.ac.id/index.php/accounting/article/view/41617

Frecilia Adenina, A., Ekonomi, F., Bisnis, D., & Lampung, U. (2024). Analisis
Pengaruh Environmental, Social, Governance (ESG) Disclosure dan Research &
Development Intensity Terhadap Financial Performance Pada Perusahaan

Manufaktur yang Terdaftar di BEI. Management Studies and Entrepreneurship
Journal (MSEJ), 5(2), 9252-9269. https://doi.org/10.37385/MSEJ.V512.5878

Freeman,R.E. Phillips,R.,&Sisodia,R.(2020).TensionsinStakeholderTheory.Businessa
ndSociety,59(2),213-231. https://doi.org/10.1177/0007650318773750

Ghozali, L. (2018). Aplikasi analisis multivariete SPSS 25.
https://scholar.google.com/scholar?hl=en&as_sdt=0,5&cluster=1108614450437
9246298

Gumanti, T.A.(2009).TeoriSinyaldalamManajemenKeuangan.ManajemenDan
Usahawan Indonesia, (September 2009),1-29.

90


http://repository.upi.edu/
https://doi.org/10.1108/CG-06-2020-0258
https://doi.org/10.31955/MEA.V7I3.3327
https://ejournal3.undip.ac.id/index.php/accounting/article/view/41617
https://doi.org/10.37385/MSEJ.V5I2.5878
https://doi.org/10.1177/0007650318773750
https://scholar.google.com/scholar?hl=en&as_sdt=0,5&cluster=11086144504379246298
https://scholar.google.com/scholar?hl=en&as_sdt=0,5&cluster=11086144504379246298

Husada, E. V., & Handayani, S. (2021). Pengaruh Pengungkapan ESG Terhadap
Kinerja Keuangan Perusahaan (Studi Empiris Pada Perusahaan Sektor Keuangan
Yang Terdaftar DI BEI Periode 2017-2019). Jurnal Bina Akuntansi, 8(2), 122—
144. https://doi.org/10.52859/jba.v8i2.173

Manajemen, D., Ekonomi, F., & Manajemen, D. A. N. (2023). Pengaruh esg risk rating
terhadap kinerja dan nilai perusahaan di indonesia faiza nur aulia.
http://repository.ipb.ac.id/handle/123456789/124605

Nugroho, N. A., & Hersugondo, H. (2022). Analisis Pengaruh Environment, Social,
Governance (ESG) Disclosure Terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan. E-Bisnis :
Jurnal Ilmiah Ekonomi Dan Bisnis, 15(2), 233-243. https://doi.org/10.51903/E-
BISNIS.V1512.810

Pengaruh ESG Terhadap Likuiditas Dan Solvabilitas Perusahaan Sektor Energi Dan
Material Di Wilayah Asia. (n.d.). Retrieved January 13, 2025, from
https://etd.repository.ugm.ac.id/penelitian/detail/239396?utm_source=chatgpt.co
m

Safriani, & Utomo. (2020). Pengaruh Environmental, Social, Governance (ESG)
Disclosure Terhadap Kinerja Perusahaan | Safriani | Diponegoro Journal of
Accounting.  Diponegoro  Journal  of  Accounting,  9(3), 1-11.
https://ejournal3.undip.ac.id/index.php/accounting/article/view/29093

Velte, P. “Does ESG performance have an impact on financial performance? Evidence
from Germany”. Journal of Global Responsibility, Vol 8(2), Pg 169-178.2017.
https://doi.org/10.1108/jgr-11-2016-0029

View of Analisis Pengaruh ESG Disclosure Terhadap Financial Performance. (n.d.).
Retrieved January 13, 2025, from
https://prosidingakt.ukdw.ac.id/index.php/ASIC/article/view/17/17

Wahdah, A. N., & Jayanti, D. (2023). Pengaruh Environmental Disclosure dan
Environmental Management System Terhadap Kinerja Keuangan: Jurnal Simki
Economic, 6(1), 234-245. https://doi.org/10.29407/JSE.V611.344

Zahroh, B. M., & Hersugondo. (2021). Pengaruh Kinerja Environmental, Social, Dan
Governance Terhadap Kinerja Keuangan Dengan Kekuatan CEO Sebagai
Variabel Moderasi (Studi Pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa
Efek Indonesia Periode 2015-2019). Diponegoro Journal of Management, 10(4),
343-354. https://doi.org/10.2/JQUERY.MIN.JS

91


https://doi.org/10.52859/jba.v8i2.173
http://repository.ipb.ac.id/handle/123456789/124605
https://doi.org/10.51903/E-BISNIS.V15I2.810
https://doi.org/10.51903/E-BISNIS.V15I2.810
https://etd.repository.ugm.ac.id/penelitian/detail/239396?utm_source=chatgpt.com
https://etd.repository.ugm.ac.id/penelitian/detail/239396?utm_source=chatgpt.com
https://ejournal3.undip.ac.id/index.php/accounting/article/view/29093
https://doi.org/10.1108/jgr-11-2016-0029
https://prosidingakt.ukdw.ac.id/index.php/ASIC/article/view/17/17
https://doi.org/10.29407/JSE.V6I1.344
https://doi.org/10.2/JQUERY.MIN.JS

