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ABSTRAK

Dalam dunia bisnis, ancaman terbesar yang sering dihadapi perusahaan adalah
financial distress, yang dapat menjadi indikasi awal potensi kebangkrutan. Analisis
financial distress bertujuan memberikan sinyal peringatan dini terhadap kondisi
keuangan perusahaan. PT Sri Rejeki Isman Tbk (Sritex) merupakan salah satu
perusahaan tekstil terbesar di Indonesia dan Asia Tenggara yang saat ini tengah
menghadapi financial distress. Penelitian ini bertujuan menganalisis kondisi financial
distress Sritex serta mengidentifikasi rasio keuangan yang paling memengaruhi
kondisi tersebut.

Jenis penelitian ini adalah deskriptif kuantitatif dengan objek penelitian berupa
laporan keuangan PT Sritex selama periode 2019-2023. Teknik pengambilan sampel
menggunakan sampling jenuh, dengan data dikumpulkan melalui dokumentasi dan
studi pustaka. Analisis data menggunakan metode Springate (S-Score) untuk
menentukan tingkat kesehatan keuangan perusahaan.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa pada tahun 2019 dan 2020, Sritex masih
berada dalam kondisi keuangan sehat dengan nilai S-Score masing-masing sebesar
1,49 dan 1,15, yang melebihi ambang batas financial distress sebesar 0,862. Namun,
titik balik menuju kondisi financial distress terjadi pada tahun 2021, di mana nilai S-
Score turun drastis menjadi -3,64. Penurunan ini berlanjut hingga tahun 2022 dan
2023, dengan nilai masing-masing sebesar -2,42 dan -1,15, yang berada di bawah
ambang batas.

Untuk mengatasi kondisi ini, PT Sritex disarankan untuk meningkatkan likuiditas
melalui pengurangan ketergantungan pada utang jangka pendek, mencari alternatif
pendanaan jangka panjang, melakukan efisiensi operasional, serta merestrukturisasi
utang. Selain; itu, perusahaan;perlu memperluas pangsa pasar domestik dan
internasional guna meningkatkan pendapatan. Langkah-langkah'ini diharapkan dapat
membantu «Sritex; keluar jdari kondisi financial distress dan'mencapai stabilitas
keuangan di-masa mendatang.

Kata Kunci : finansial distress, springate, sritex



ABSTRACT

In the business world, the biggest threat that companies often face is financial
distress, which can be an early indication of potential bankruptcy. Financial distress
analysis aims to provide an early warning signal of the company's financial condition.
PT Sri Rejeki Isman Tbk (Sritex) is one of the largest textile companies in Indonesia
and Southeast Asia which is currently facing financial distress. This study aims to
analyze Sritex's financial distress conditions and identify the financial ratios that most
affect these conditions.

This type of research is descriptive quantitative with the object of research in the
form of PT Sritex's financial statements during the 2019-2023 period. The sampling
technique used saturated sampling, with data collected through documentation and
literature study. Data analysis uses the Springate method (S-Score) to determine the
company's financial health level.

The results showed that in 2019 and 2020, Sritex was still in a healthy financial
condition with S-Score values of 1.49 and 1.15, respectively, which exceeded the
financial distress threshold of 0.862. However, the turning point occurred in 2021,
where the S-Score value dropped dramatically to -3.64. This decline continued until
2022 and 2023, with values of -2.42 and -1.15 respectively, which were below the
threshold.

To overcome this condition, PT Sritex is advised to improve liquidity through
reducing dependence on short-term debt, finding alternative long-term funding,
making operational efficiency, and restructuring debt. In addition, the company needs
to expand its domestic and international market share to increase revenue. These steps
are expected to help Sritex get out of financial distress and achieve financial stability
in the future.

keywords : financial distress, springate, sritex
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