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ABSTRAK 

Kebijakan hutang merupakan instrumen penting dalam pendanaan 
perusahaan dan dapat diukur melalui Debt to Equity Ratio (DER). DER yang stabil 
mencerminkan efisiensi dalam pengelolaan struktur pendanaan. Sektor transportasi 
dan logistik rentan terhadap gejolak ekonomi global, seperti fluktuasi harga bahan 
bakar dan biaya logistik. Kondisi ini mendorong peningkatan kebutuhan pendanaan 
eksternal. Hal ini menyebabkan perusahaan transportasi dan logistik mengalami 
fluktuasi DER pada periode 2021–2023, yang mencerminkan ketidakstabilan dalam 
pengelolaan struktur pendanaan. Oleh karena itu, penting untuk meneliti faktor 
faktor yang memengaruhi kebijakan hutang di sektor ini. 

 Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh free cash flow, 
profitabilitas, risiko bisnis dan struktur aktiva terhadap kebijakan hutang pada 
perusahaan transportasi dan logistik yang terdaftar di BEI Periode 2021-2023. 
Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif dengan pendekatan eksplanatori. 
Populasi penelitian ini adalah sebanyak 55 perusahaan transportasi dan logistik 
yang terdaftar di BEI periode 2021-2023. Teknik pengambilan sampel yang 
digunakan dalam penelitian ini adalah purposive sampling dengan menetapkan 
beberapa kriteria tertentu. Berdasarkan kriteria yang telah ditetapkan, maka 
diperoleh sampel penelitian  sebanyak 29 perusahaan dalam jangka waktu 3 tahun, 
sehingga jumlah sampel yang diperoleh sebanyak 87 data. Penelitian ini 
menggunakan data panel yang diolah menggunakan software SMARTPLS-4 
dengan menggunakan metode analisis regresi berganda. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial variabel free cash flow 
berpengaruh negatif terhadap kebijakan hutang, profitabilitas berpengaruh positif 
terhadap kebijakan hutang, risiko bisnis berpengaruh negatif terhadap kebijakan 
hutang dan struktur aktiva tidak berpengaruh terhadap kebijakan hutang. Hasil 
penelitian juga menunjukkan bahwa variabel free cash flow, profitabilitas, risiko 
bisnis dan struktur aktiva berpengaruh secara simultan terhadap Kebijakan Hutang 
pada perusahaan Transportasi dan Logistik yang terdaftar di BEI Periode 2021-
2023. 

Saran yang dapat diberikan dari peneliti dalam penelitian ini adalah 
diharapkan investor dan pelaku pasar memperhatikan kebijakan hutang yang 
diambil Perusahaan khususnya pada perusahaan sektor transportasi dan logistik, 
karena berdasarkan penelitian ini menunjukkan adanya pengaruh free cash flow, 
profitabilitas dan risiko bisnis terhadap kebijakan hutang. Selain itu, untuk peneliti 
selanjutnya disarankan untuk menambahkan variabel independen lainnya sehingga 
dapat diperoleh informasi yang lebih lengkap tentang faktor-faktor yang 
mempengaruhi kebijakan hutang 

 

Kata Kunci: Free Cash Flow, Profitabilitas, Risiko Bisnis, Struktur Aktiva dan 

Kebijakan Hutang 
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ABSTRACT 

Debt policy is an important instrument in corporate funding and can be 
measured through Debt to Equity Ratio (DER). A stable DER reflects efficiency in 
managing the funding structure. The transportation and logistics sector is vulnerable 
to global economic turmoil, such as fluctuations in fuel prices and logistics costs. 
This condition encourages an increase in the need for external funding. This causes 
transportation and logistics companies to experience fluctuations in DER in the 
2021-2023 period, which reflects instability in managing the funding structure. 
Therefore, it is important to examine the factors that influence debt policy in this 
sector.  

 This study aims to examine the effect of free cash flow, profitability, business 
risk and asset structure on debt policy in transportation and logistics companies 
listed on the IDX for the 2021-2023 period. This research is a quantitative study 
with an explanatory approach. The population of this study were 55 transportation 
and logistics companies listed on the IDX for the 2021-2023 period. The sampling 
technique used in this study was purposive sampling by setting certain criteria. 
Based on the predetermined criteria, a research sample of 29 companies was 
obtained within a period of 3 years, so that the total sample obtained was 87 data. 
This study uses panel data processed using SMARTPLS-4 software using multiple 
regression analysis methods. 

The results showed that partially the free cash flow variable had a negative 
effect on debt policy, profitability had a positive effect on debt policy, business risk 
had a negative effect on debt policy and asset structure had no effect on debt policy. 
The results also show that the variables of free cash flow, profitability, business risk 
and asset structure simultaneously affect Debt Policy in Transportation and 
Logistics companies listed on the IDX for the 2021-2023 period.  

Suggestions that can be given from researchers in this study are that investors 
and market players are expected to pay attention to the debt policy taken by the 
Company, especially in transportation and logistics sector companies, because 
based on this research it shows the influence of free cash flow, profitability and 
business risk on debt policy. In addition, for further researchers it is recommended 
to add other independent variables so that more complete information can be 
obtained about the factors that influence debt policy. 

 

Keywords: Free Cash Flow, Profitability, Business Risk, Asset Structure and Debt 

Policy 
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