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ABSTRAK

Fluktuasi kondisi makroekonomi global berperan dalam menentukan alur
masuknya Foreign Direct Investment di 5 Negara Berkembang ASEAN. Salah
satu faktor utama yang mempengaruhi FDI adalah tingkat Inflasi, tingkat suku
bunga, dan Nilai Tukar. Ketidakstabilan pada variabel-variabel ini dapat
mempengaruhi investor untuk berinvestasi di negara tujuan investasi. Oleh karena
itu, penting untuk memahami bagaimana faktor-faktor tersebut berkontribusi
terhadap alur masuknya Foreign Direct Investment di 5 Negara ASEAN.

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh inflasi, suku bunga,
dan nilai tukar terhadap Foreign Direct Investment (FDI) di 5 negara Berkembang
ASEAN, yaitu Brunei Darussalam, Indonesia, Malaysia, Thailand, dan Vietnam
selama periode 2013-2023. Metode penelitian yang digunakan adalah regresi data
panel dengan menggunakan data sekunder yang diperoleh dari sumber resmi.
Analisis ini bertujuan untuk mengidentifikasi hubungan antara faktor
makroekonomi global terhadap alur masuknya Foreign Direct Investment di 5
negara Berkembang ASEAN.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa inflasi memiliki pengaruh negatif
yang signifikan terhadap FDI di 5 negara Berkembang ASEAN, sejalan dengan
Teori Ekspektasi (Expectations Theory) yang menyatakan bahwa perilaku
ekonomi saat ini sangat dipengaruhi oleh ekspektasi pelaku ekonomi terhadap
kondisi ekonomi di masa depan. Suku bunga memiliki pengaruh negatif yang
signifikan terhadap FDI di 5 negara Berkembang ASEAN, sejalan dengan teori
Mundell-fleming, ketika biaya modal (Suku bunga) lebih rendah, investor asing
akan lebih terdorong untuk menanamkan modalnya karena potensi keuntungan
meningkat. Sementara itu, nilai tukar berpengaruh negatif dan tidak signifikan,
yang artinya Nilai Tukar tidak berpengaruh terhadap FDI di 5 Negara
Berkembang ASEAN. Temuan ini tidak sejalan dengan Internalization Theories,
yang menyatakan bahwa investasi di negara dengan nilai tukar yang lebih rendah
dianggap lebihi menguntungkan karena investor asing dapat memperoleh lebih
banyak mata uang domestik, ketidak signifikannya pengaruh ‘nilai tukar terhadap
FDI mengindikasikan bahwa faktor ini bukan penentu utama dalam pengambilan
keputusan investasi oleh investor asing.

Berdasarkan temuan ini, pemerintah di negara-negara Berkembang
ASEAN sebaiknya menjaga stabilitas inflasi dan mengendalikan tingkat suku
bunga agar tetap berada dalam kisaran yang mendukung pertumbuhan investasi.
Kebijakan fiskal dan moneter yang konsisten sangat penting untuk menciptakan
iklim investasi yang kondusif.

Kata Kunci: Foreign Direct Investment, Inflasi, Suku Bunga, Nilai Tukar,
ASEAN, Data Panel.
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ABSTRACT

Fluctuations in global macroeconomic conditions play a crucial role in
determining the inflow of Foreign Direct Investment (FDI) in five ASEAN
developing countries. Key factors influencing FDI include inflation, interest rates,
and exchange rates. Instability in these variables can affect investors’ decisions to
invest in a host country. Therefore, it is important to understand how these factors
contribute to FDI inflows in the five ASEAN developing countries.

This study aims to analyze the impact of inflation, interest rates, and
exchange rates on Foreign Direct Investment (FDI) in five ASEAN developing
countries, namely Brunei Darussalam, Indonesia, Malaysia, Thailand, and
Vietnam during the period 2013-2023. The research method used is panel data
regression, utilizing secondary data obtained from official sources. This analysis
seeks to identify the relationship between global macroeconomic factors and FDI
inflows in these five ASEAN developing countries.

The results show that inflation has a significant negative effect on FDI in
the five ASEAN developing countries, in line with the Expectations Theory, which
posits that current economic behavior is strongly influenced by economic agents’
expectations of future economic conditions. Interest rates also have a significant
negative effect on FDI, consistent with the Mundell-Fleming theory, which
suggests that when capital costs (interest rates) are lower, foreign investors are
more encouraged to invest due to higher potential returns. Meanwhile, exchange
rates have a negative but insignificant effect, indicating that exchange rates do
not significantly influence FDI in the five ASEAN developing countries. This
finding contradicts Internalization Theories, which argue that investing in
countries with weaker exchange rates is more attractive because foreign investors
can acquire more local currency. The insignificance of exchange rates suggests
that this factor is not a primary determinant in foreign investors’ decision-making
processes.

Based on these findings, ‘governments in. ASEAN d‘eveloping countries
should strive to _maintain inflation stability and manage interest rates within
ranges that support investment growth. Consistent fiscal and monetary policies
are essential for fostering a conducive investment climate.

Keywords: Foreign Direct Investment, Inflation, Interest Rate, Exchange Rate,
ASEAN, Panel Data.
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