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ABSTRAK 

Harga saham merupakan salah satu indikator penting bagi investor dalam 

menilai nilai sebuah perusahaan di pasar modal. Fluktuasi harga saham sangat 

dipengaruhi oleh persepsi investor terhadap informasi yang diterima, baik yang 

bersumber dari internal perusahaan maupun kondisi makroekonomi. Penelitian ini 

bertujuan untuk menguji pengaruh Return on Assets (ROA), Earning Per Share 

(EPS), dan Nilai Tukar Rupiah secara gabungan maupun parsial terhadap Harga 

Saham pada perusahaan subsector Food and Beverage yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) periode 2020-2024. 

Sumber data yang dimanfaatkan adalah data sekunder, meliputi laporan 

keuangan tahunan perusahaan, data harga saham harian penutupan, dan Bank 

Indonesia dan Badan Pusat Statistik. Populasi penelitian mencakup 30 entitas 

bisnis, dengan periode observasi selama lima tahun, sehingga menghasilkan total 

150 titik pengamatan. Pendekatan analisis diterapkan melalui metode regresi data 

panel dengan bantuan perangkat lunak EViews 12 Student Version (SV), yang 

melibatkan tahap seleksi model melalui uji Chow, uji Hausman, serta uji Lagrange 

Multiplier (LM). Temuan dari proses pengujian mengindikasikan bahwa model 

yang paling sesuai adalah Random Effect Model (REM). 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa, ROA tidak berpengaruh signifikan 

terhadap harga saham. Kedua EPS berpengaruh signifikan. Ketiga, Nilai Tukar 

Rupiah tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham. 

Penelitian ini merekomendasikan kepada pihak manajemen perusahaan agar 

terus meningkatkan efisiensi aset dan profitabilitas per lembar saham guna 

memberikan sinyal positif kepada pasar. Bagi investor, diharapkan dapat 

mempertimbangkan kombinasi faktor fundamental internal dan risiko nilai tukar 

sebagai dasar pengambilan keputusan investasi untuk meminimalisir risiko 

kerugian. 

Kata kunci: Harga Saham, ROA, EPS, Nilai Tukar Rupiah, Data Panel, EViews 12 

Student Version (SV).  
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ABSTRACT 

Stock prices are one of the important indicators for investors in assessing 

the value of a company in the capital market. Stock price fluctuations are greatly 

influenced by investors' perceptions of the information received, whether sourced 

from within the company or from macroeconomic conditions. This study aims to 

examine the effect of Return on Assets (ROA), Earnings Per Share (EPS), and the 

Rupiah Exchange Rate both jointly and partially on Stock Prices in the Food and 

Beverage subsector companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) 

during the 2020-2024 period.  

The data sources used are secondary data, including companies' annual 

financial statements, daily closing stock price data, and data from Bank Indonesia 

and the Central Statistics Agency. The research population covers 30 business 

entities, with an observation period of five years, resulting in a total of 150 

observation points. The analytical approach is carried out using panel data 

regression methods with the assistance of the EViews 12 software, which involves 

the model selection stage through the Chow test, Hausman test, and Lagrange 

Multiplier (LM) test. The findings from the testing process indicate that the most 

appropriate model is the Random Effect Model (REM).  

The research results show that ROA does not have a significant effect on 

stock prices. EPS, on the other hand, has a significant effect. Third, the Rupiah 

exchange rate does not have a significant effect on stock prices.  

This study recommends that company management continue to improve 

asset efficiency and profitability per share to provide positive signals to the market. 

For investors, it is expected that they consider a combination of internal 

fundamental factors and exchange rate risk as a basis for investment decisions to 

minimize the risk of loss.  

Keywords: Stock Prices, ROA, EPS, Rupiah Exchange Rate, Panel Data, EViews 

12 Student Version (SV). 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Globalisasi telah memberikan dampak yang signifikan terhadap evolusi 

pasar keuangan internasional (RUDA & KRAUS, 2024). Penyatuan pasar modal 

antarnegara memfasilitasi aliran modal dan informasi dengan kecepatan tinggi 

lintas batas geografis. Integrasi pasar modal antarnegara memfasilitasi arus modal 

dan informasi dengan cepat lintas batas geografis, sehingga membuka peluang 

investasi lintas negara sekaligus meningkatkan risiko paparan guncangan eksternal. 

Sebagaimana diungkapkan oleh (El-khadrawi, 2023), negara-negara berkembang 

dengan tingkat keterbukaan keuangan yang lebih tinggi cenderung lebih rentan 

terhadap dampak negatif volatilitas nilai tukar terhadap pertumbuhan ekonomi, 

sehingga memperbesar kerentanan mereka terhadap fluktuasi global. 

Sejalan dengan itu, kemajuan teknologi semakin mempercepat dinamika 

pasar modal melalui digitalisasi platform perdagangan saham dan penerapan 

algoritma kecerdasan buatan (Arora et al., 2024) . Inovasi ini mempermudah akses 

investor ritel dan asing, sekaligus meningkatkan kecepatan transaksi. Namun pada 

saat yang sama memperbesar volatilitas pasar modal. Oleh karena itu, stabilitas 

pasar saham menjadi salah satu indikator penting dalam mengukur kesehatan 

ekonomi nasional. 

Pasar saham memegang peran krusial dalam sistem ekonomi modern 

dengan memfasilitasi perusahaan dalam menggalang dana melalui penawaran 

saham guna mendukung ekspansi bisnis. Selain itu, mekanisme ini memberikan 

kesempatan bagi para investor untuk memperoleh imbal hasil berupa pembagian 

dividen serta apresiasi nilai aset, sekaligus menciptakan lingkungan perdagangan 

yang efisien dan likuid untuk transaksi jual beli saham (Vansh Aggarwal, 2023). Di 

Indonesia, Bursa Efek Indonesia (BEI) sebagai pusat transaksi saham telah 

berkembang pesat sejak didirikan pada 1977. Hingga akhir 2023, kapitalisasi pasar 

BEI mencapai lebih dari Rp 10.000 triliun, menurut data Otoritas Jasa Keuangan 

(OJK, 2024). Instrumen ini tidak hanya mencerminkan kondisi ekonomi nasional, 
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