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ABSTRAK

Perkembangan investasi berkelanjutan mendorong perusahaan untuk tidak
hanya berorientasi pada pencapaian keuntungan, tetapi juga memperhatikan aspek
lingkungan, sosial, dan tata kelola perusahaan. Sektor Consumer Non-Cyclicals
memiliki peran strategis dalam perekonomian karena menyediakan kebutuhan
pokok masyarakat dan cenderung memiliki stabilitas yang tinggi terhadap
perubahan kondisi ekonomi. Dalam menghadapi tuntutan keberlanjutan,
perusahaan dituntut untuk mengimplementasikan Green Finance serta
meningkatkan kualitas tata kelola perusahaan guna menciptakan nilai perusahaan
yang berkelanjutan. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Green
Finance dan kinerja lingkungan terhadap nilai perusahaan dengan kinerja keuangan
sebagai variabel mediasi serta Good Corporate Governance (GCG) sebagai
variabel moderasi pada perusahaan sektor Consumer Non-Cyclicals yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2021-2024. Penelitian menggunakan
pendekatan kuantitatif dengan data sekunder yang diperoleh dari laporan keuangan,
laporan tahunan, laporan keberlanjutan, dan data PROPER. Sampel penelitian
terdiri atas 24 perusahaan yang dipilih menggunakan metode purposive sampling.
Analisis data dilakukan menggunakan regresi linear berganda dengan bantuan IBM
SPSS Statistics.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa Green Finance berpengaruh positif
dan signifikan terhadap nilai perusahaan, sedangkan kinerja lingkungan yang
diukur melalui peringkat PROPER tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan. Selain itu, kinerja keuangan terbukti berpengaruh positif dan signifikan
terhadap nilai perusahaan. Namun, Green Finance dan kinerja lingkungan tidak
berpengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan. Hasil penelitian juga
menunjukkan bahwa kinerja keuangan.tidak mampu memediasi pengaruh Green
Finance maupun kinerja lingkungan terhadap nilai perusahaan. Pada pengujian
variabel moderasi, GCG terbukti mampu meémoderasi hubungan antara Green
Finance dan kinerja keuangan, namun dengan arah moderasi yang memperlemah
hubungan tersebut. Sebaliknya, GCG mampu memoderasi hubungan antara kinerja
lingkungan dan kinerja keuangan dengan memperkuat pengaruh kinerja lingkungan
terhadap kinerja keuangan.

Temuan penelitian ini memberikan kontribusi terhadap pengembangan
literatur mengenai Green Finance, kinerja lingkungan, kinerja keuangan, dan GCG
dalam kaitannya dengan nilai perusahaan. Selain itu, hasil penelitian ini dapat
menjadi pertimbangan bagi manajemen perusahaan, investor, dan regulator dalam
mendorong penerapan praktik bisnis berkelanjutan yang dapat meningkatkan nilai
perusahaan dalam jangka panjang.

Kata Kunci: Green Finance, kinerja lingkungan, kinerja keuangan, nilai
perusahaan, good corporate governance
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ABSTRAC

The growth of sustainable investment has encouraged companies to focus
not only on profit generation but also on environmental, social, and corporate
governance aspects. The Consumer Non-Cyclicals sector plays a strategic role in
the economy because it provides essential goods and tends to be relatively stable
amid economic fluctuations. To meet sustainability demands, companies are
expected to implement Green Finance practices and strengthen corporate
governance to enhance firm value. This study aims to examine the effect of Green
Finance and environmental performance on firm value, with financial performance
serving as a mediating variable and Good Corporate Governance (GCG) as a
moderating variable in Consumer Non-Cyclicals companies listed on the Indonesia
Stock Exchange (IDX) during the 2021-2024 period. This research employs a
quantitative approach using secondary data obtained from financial reports, annual
reports, sustainability reports, and PROPER ratings. The sample consists of 24
companies selected through purposive sampling. Data were analyzed using multiple
linear regression with IBM SPSS Statistics.

The results indicate that Green Finance has a positive and significant effect
on firm value, while environmental performance, measured by PROPER ratings,
does not have a significant effect on firm value. Financial performance is also found
to have a positive and significant effect on firm value. However, Green Finance and
environmental performance do not have a significant effect on financial
performance. Furthermore, financial performance is unable to mediate the
relationship between Green Finance and firm value, as well as between
environmental performance and, firm: value, The moderation anaI}‘lsis shows that
GCG moderates the relationship between‘Green Finance and financial performance,
but weakens the relationship. In contrast, GCG strengthens the relationship between
environmental performance and financial performance.

The findings contribute to the literature on Green Finance, environmental
performance, financial performance, and Good Corporate Governance in relation
to firm value. In addition, the results provide insights for corporate management,
investors, and regulators in promoting sustainable business practices to enhance
firm value in the long term.

Keywords: Green Finance, environmental performance, financial performance,
firm value, good corporate governance.
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