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ABSTRAK 

 

Nilai perusahaan merupakan indikator penting yang mencerminkan kinerja serta 

prospek suatu perusahaan di mata investor. Nilai perusahaan yang tinggi menunjukkan 

keberhasilan manajemen dalam mengelola sumber daya serta meningkatkan 

kepercayaan pemegang saham. Pada sektor farmasi, dinamika bisnis pascapandemi 

menyebabkan perubahan signifikan dalam kinerja perusahaan, sehingga faktor-faktor 

yang memengaruhi nilai perusahaan menjadi penting untuk dikaji. Penelitian ini 

bertujuan untuk menganalisis pengaruh manajemen laba, struktur modal, dan likuiditas 

terhadap nilai perusahaan dengan Good Corporate Governance sebagai variabel 

moderasi pada perusahaan sektor farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode 2021-2024. 

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan metode asosiatif 

kausal, yang bertujuan untuk mengungkap keterkaitan sebab-akibat di antara variabel 

bebas dan variabel terikat. Sampel penelitian berjumlah 36 observasi yang diperoleh 

melalui metode purposive sampling. Data penelitian merupakan data sekunder dan 

dianalisis menggunakan regresi linier berganda serta Moderated Regression Analysis 

(MRA) dengan bantuan perangkat lunak SPSS. 

Temuan studi ini mengungkapkan bahwa manajemen laba memberikan dampak 

positif pada nilai perusahaan, sementara struktur modal tidak menunjukkan adanya 

pengaruh yang signifikan terhadap nilai perusahaan. Kemampuan likuiditas terlihat 

memberikan pengaruh yang positif pada nilai perusahaan. Pada analisis moderasi, 

Good Corporate Governance yang efektif terbukti memperkuat pengaruh manajemen 

laba dan memperlemah pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahaan, namun tidak 

mampu memoderasi keterkaitan antara struktur modal dan nilai perusahaan.  

 Penelitian ini. memberikan. rekomendasi bagi. manajemen. perusahaan. agar 

meningkatkan efektivitas tata kelola perusahaan guna menjaga transparansi dan 

kepercayaan investor. Selain itu, perusahaan perlu mengelola likuiditas dan praktik 

pelaporan keuangan secara lebih profesional untuk meningkatkan nilai perusahaan dan 

daya tarik investasi. 

 

Kata kunci: nilai perusahaan, manajemen laba, struktur modal, likuiditas, Good 

Corporate Governance  
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ABSTRACT 

 

Corporate value is an important indicator reflecting a company's performance 

and prospects in the eyes of investors. High corporate value demonstrates 

management's success in managing resources and increases shareholder confidence. In 

the pharmaceutical sector, post-pandemic business dynamics have led to significant 

changes in company performance, making the factors influencing corporate value 

crucial to examine. This study aims to analyze the effect of earnings management, 

capital structure, and liquidity on corporate value, with Good Corporate Governance 

as a moderating variable, in pharmaceutical companies listed on the Indonesia Stock 

Exchange for the 2021-2024 period. 

This study uses a quantitative approach with a causal associative method, which 

aims to uncover the causal relationships between the independent and dependent 

variables. The study sample consisted of 36 observations obtained through purposive 

sampling. The research data is secondary and was analyzed using multiple linear 

regression and Moderated Regression Analysis (MRA) using SPSS software. 

The study's findings reveal that earnings management has a positive impact on 

firm value, while capital structure does not show a significant effect. Liquidity appears 

to have a positive impact on firm value. In a moderation analysis, effective Good 

Corporate Governance was shown to strengthen the influence of earnings management 

and weaken the influence of liquidity on firm value, but it was unable to moderate the 

relationship between capital structure and firm value. 

This research provides recommendations for company management to improve 

the effectiveness of Corporate Governance to maintain transparency and investor 

confidence. Furthermore, companies need to manage liquidity and implement more 

professional financial reporting practices to increase firm value and investment 

attractiveness. 

 

Keywords: firm value, earnings management, capital structure, liquidity, good . 

corporate. governance.  
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